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VezetGi 0sszefoglald

= CsUtortok reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6é deviza
viszonylataban er6sodott.

= A BUX 14,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,85 szdzalékos
csokkenéssel zart a hét kozepén.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1-4 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el.

» Szerdai aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 55 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartézkodik.

= 841 millié eurd kiilkereskedelmi tobbletet regisztraltak 2018 februarjaban
Magyarorszagon.

= 2018 marciusaban a hazai ipari termelGi arak 3,5 szazalékkal emelkedtek.

= A vezet6 nyugat-eurdpai borzék emelkedéssel, mig a tengerentuli
t6zsdemutatok eséssel zartak a szerdai kereskedést.

= Vegyes elmozduldsokat regisztraltak a nemzetkdzi allampapirpiacokon
tegnap.

» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z6 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 73,36 USD/hordd [+0,30%];
- WTl olaj 67,93 USD/hord6 [+1,00%];
- Arany 1 305,60 USD/uncia [-0,10%].
= Az |IHS Markit gazdasagkutatd intézet kimutatasa szerint lassult a

feldolgozdipari novekedési litem az eurddvezetben 2018 aprilisdban.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktézsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,33 25,60 4,2693 259,58 262,30
30 napja 311,82 25,32 4,1932 264,85 254,00

Csutortok reggelre a forint drfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
erdsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar ellenében a 30 napos szintje
felett, a svajci frankkal szemben e szint alatt tartézkodik. A régids devizdk kozil
a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett all.

A BUX 14,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,85 szdzalékos
csokkenéssel zart a hét kdzepén. A hazai blue chipek arfolyamai vegyesen
alakultak: az OTP és a MOL gyengiilt, a Richter és a Magyar Telekom
erGsodéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37970 -0,85%
BUMIX 4266 -1,24%
OTP Bank 11270 -0,70%
Richter 5345 1,71%
Magyar Telekom 452 0,44%
MOL 2922 -2,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1-4 bdazispontos
hozamemelkedéseket kdnyveltek el. Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezels
Kozpont (AKK) a meghirdetett 50 millidrd forintnyi mennyiséghez képest
55 millidard forint értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,06 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
cseh és a szlovdk addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel hozam
10 bazisponttal emelkedett, mig a roman allampapir esetében 1 bazispontos

hozamcsdkkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 10
Romania Y10 4,60 -1
Csehorszag Y10 1,74
Szlovékia Y8 0,27




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 8
M6 0,03 0
M12 0,04 0
Y3 0,745 1
Y5 1,285 2
Y10 2,555 4
Y15 3,6 4
Bubor ON -0,01 1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

841 millié eurés A Kozponti Statisztikai Hivatal mai tajékoztatasa szerint 841 millié eurd volt a

kilkereskedelmi kjlkereskedelmi tébblet 2018 februdrjdban. A kivitel 6, a behozatal

tobblet 5,5 szazalékkal haladta meg 2017. februdri értéket. A 841 millié eurds aktivum

7 _

75 millié eurdval tobb mint az el6z6 év azonos idGszakaban.

3,5 szazalékkal A KSH adatai alapjan 2018 marciusaban az ipari termelGi arak 3,5 szazalékkal
magasabb ipari haladtak meg az el6z6 évi azonos idészaki bazist. A belfoldi értékesitési arak
termeldi arak atlagosan 3,3 szazalékkal novekedtek, amelyen beliil a feldolgozéipari arak 3,2,

az energiaipari arak 3,7 szazalékkal kertltek feljebb.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 387 0,63%
FTSE 100 7543 0,30%
DAX 12 802 1,51%
S&P 500 2636 -0,72%
DJIA 23925 -0,72%
Nikkei 225 22473 -0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezeté nyugat-eurépai boérzék emelkedéssel, mig a tengerentuli
tézsdemutatok eséssel zartak a szerdai kereskedést. Tegnap zdarult a Fed
kétnapos kamatdonté Ulése, ahol a kamatok folytatdddé emelésérél dontottek.
Ennek hatdsara lefordultak a tengerentuli t6zsdék, az S&P 500 és a Dow Jones
mutato is 0,7 szdzalékos minuszban zart. Az elemz6k egyébként idén még két
kamatemelésre szamitanak. A vezet6 nyugat-eurdpai borzék tulnyomo
tobbsége nyereséges napot kdnyvelhettek el tegnap. A paneurdpai Stoxx 600
index 0,68 szazalékkal, a londoni FTSE mutaté 0,3 szazalékkal, mig a frankfurti
DAX index 1,51 szdzalékkal kerilt feljebb. A novekedések hatterében a tegnap
kozzétett negyedéves vallalati jelentések &llnak, de a jél teljesitd
nyersanyagipari agazat is felfelé tolta a mutatokat. Az amerikai benchmarkok
leforduldsanak, tovdbba a kinai-amerikai kereskedelmi tdrgyalasok sikerét
ovezd kételyek hatasara az dazsiai t6zsdeindexek lefelé vették az iranyt ma
hajnalban, bar a japan t6zsde ma és holnap zarva tart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,96 -2
spanyol 1,31 3
olasz 1,78 -1
portugal 1,68 1
német 0,58 1
francia 0,80 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes elmozdulasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirpiacokon
szerdan. Az olasz és a német dllamaddssag terhe 1-1, mig az amerikai
2 bazisponttal csokkent. Ek6zben a portugdl és a német allampapirpiacon 1-1, a
spanyol esetében pedig 3 bazispontos névekedést regisztraltak.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama nyereséggel zarta a tegnapi kereskedést.
aranyarfolyamok  a jgliusi északi-tengeri Brent mindség 0,3 szazalékos névekedést kovetden
73,36, a juniusi jegyzésG WTI fajta egy szdzalékos emelkedés utdn
67,93 dollaros hordénkénti aron zart. A kereskedést az amerikai kitermelés
hatdrozta meg, melynek volumene a vartnal haromszor nagyobb. Az arfolyamok
novekedését tovdbba az a hir is tdmogatta, miszerint az Amerikai Egyesilt
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Allamok felvillantotta annak lehet6ségét, hogy kihatrdl az Irdnnal szembeni
nukledris megallapodasbdl.

Nyersanyagok

Brent olaj $73,36 0,30%
Arany $ 1 305,60 -0,10%

WTI olaj $67,93 1,00%

Az arany tovabb cs6kkent tegnap. A juniusi jegyzés(i nemesfém 0,2 szazalékos
csokkenéssel 1 305,60 dollaros unciankénti aron zart a dollar er6sodésének
kovetkeztében.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyengllé Az IHS Markit gazdasagkutato intézet tegnap kozzétett kimutatasa szerint
feldolgozoipar az  |assult a feldolgozdipari novekedési iitem az euréovezetben 2018 aprilisaban.
eurozonaban - a; eyrgsvezet feldolgozoipari beszerzési menedzser index értéke 56,2 pont lett
aprilisban, kicsivel alacsonyabb a marciusi 56,6 pontnal, de némileg jobb a
hdnap kozepén ismertetett elemzGi varakozdsoknadl. Ugyanakkor ez a negyedik
egymast koveté honap, amikor lassult a feldolgozdipari beszerzési menedzser
index ndvekedése. A vizsgalt nyolc eurdédvezeti tagallam kozil irorszagban és
Franciaorszagban emelkedett a mutatd, mig Ausztridban stagnalt. Ekdzben
Hollandidban, Németorszdgban, Spanyolorszagban, Olaszorszdgban és

Gorogorszagban csokkent a feldolgozdipar teljesitmény alakuldsat méré index.
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