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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, mig a svajci frank viszonylatdban er6sodott.

= A BUX 8,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,80 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a hozamok valtozatlanok voltak
az egy éves papirok kivételével, ahol egy bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetS. A hosszu szegmensben a 3 éves papirok valtozatlan hozama
mellett 2-3 bazispontos emelkedés volt jellemzd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
= 2018-ban vizsgdlva a mezlgazdasagi termelbi arak 2,7, a mez6gazdasagi
raforditdsi arak pedig 4,8 szdzalékkal voltak magasabbak az egy évvel
korabbinal.
» Tobbségében visszaesés jellemezte a vezetd nemzetkozi részvényindexeket a
legutdbbi kereskedési napon.
® Enyhe, tobbnyire negativ irdnyl hozammozgdsok torténtek a nemzetkozi
allampapirpiacokon tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 64,57 USD/hordé [+1,49%];
- WTlolaj 54,41 USD/hordé [+0,94%];
- Arany 1 313,90 USD/uncia [-0,10%].
= Az Eurostat els6 becslése szerint 2018. IV. negyedévben — a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan — az eurdézdéndban és az EU 28 tagallamaban
egyarant 0,2 szazalékkal novekedett a GDP az el6z6 negyedévhez képest.
= A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi kozleménye szerint 2018

utolsé negyedévében stagndlt Németorszag gazdasaga.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,44 25,78 4,3293 280,51 281,98
30 napja 321,29 25,62 4,3007 285,25 278,32

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank viszonylatdban er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
svajci frank esetében a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylataban pedig e
szint felett tartézkodik. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,80 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csiitortoki kereskedési napot. A hazai blue chipek
kivétel nélkiil negativan teljesitettek. A nap vesztese 2,2 szdazalékos
visszaeséssel a Richter volt. A régids t6zsdék vegyesen zartdk a tegnapi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 899 -0,80%
BUMIX 3781,4 -0,31%
OTP Bank 11320 -0,70%
Richter 5390 -2,18%
Magyar Telekom 465 -0,96%
MOL 3280 -0,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a hozamok - valtozatlanok voltak az
egy éves papirok kivételével, ahol egy bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhet6. A hosszi szegmensben a 3 éves papirok valtozatlan hozama
2-3
5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapir-

mellett bazispontos emelkedés volt jellemz6. A  magyar

hozamok kozil a lengyel 10 éves dallamaddssag-finanszirozds terhe

9 bazispontos, a szlovak 8 éves hozamok pedig 1 pontos csokkenést mutattak.
A roman és a cseh hozamok 13 illetve 4 bazisponttal kertltek feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 -9
Romania Y10 4,81 4
Csehorszag Y10 1,65 13
Szlovakia Y8 0,53 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,24 0
M12 0,38 1
Y3 1,04 0
Y5 2,235 2
Y10 2,72 3
Y15 3,73 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

398 millié eurés 2018 decemberében a mezdgazdasagi termelSi arak az el6z6 év azonos
kiilkereskedelmi  id6szakdhoz képest 5,8 szazalékkal néttek, amit a novényi termékek aranak

tobblet  t5bb mint 10 szazalékos emelkedése, illetve az él6 allatok és allati termékek
decemberben aranak 1,5 szadzalékos csokkenése eredményezett. A teljes 2018 évet vizsgdlva a
mez8gazdasagi termelSi arak 2,7, a mez6gazdasdagi raforditasi arak pedig

4,8 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel kordbbinal.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 364 -0,32%
FTSE 100 7197 0,09%
DAX 11090 -0,69%
S&P 500 2746 -0,27%
DJIA 25 439 -0,41%
Nikkei 225 20901 -1,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében visszaesés jellemezte a vezet6 nemzetkozi részvényindexeket a
legutdbbi kereskedési napon. A tengerentuli t6zsdék hangulatat elrontottdk a
frissen megjelent, varatlanul kedvez6tlen gazdasdgi adatok, amelyek az
amerikai kiskereskedelem 1,2 szazalékos decemberi visszaesésérdl, és ezzel
egyidejlleg a munkanélkili allaskeres6k szamanak névekedésérél szamolnak
be. A kellemetlen hirek arnyékot vetettek az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsokat jelenleg 6vez6 optimizmusra, és a Nasdaq kivételével valamennyi
benchmark index kismértékl veszteséggel zarta a napot. A nyugat-eurdpai
borzéket szintén hasonld tendencia jellemezte. A csalédast kelté amerikai
decemberi kiskereskedelmi adat, amely feler&sitette egy kozelgé recesszidval
kapcsolatos aggodalmakat, itt is er6teljesen éreztette hatdsat. A frankfurti DAX,
a pdrizsi CAC40 és a paneurdpai Stoxx 600 egyarant gyengiiltek, egyediil a
londoni FTSE100 index tudott 0,1 szazalékkal emelkedni. Azsidban valamennyi
vezetd index esett a globalis gazdasag bizonytalansaga kdvetkeztében. Negativ
irdnyba tolta az arfolyamokat a gyenge amerikai kiskereskedelmi adat mellett
az a tény is, hogy egyel6re nincs lathatdé eredménye az amerikai-kinai
kereskedelmi targyaldsoknak. A tokidi Nikkei tobb mint 1 szdzalékos minuszban
zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,66 -5
spanyol 1,25 0
olasz 2,81 2
portugal 1,59 -2
német 0,10 -2
francia 0,53 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe, tébbnyire negativ iranyd hozammozgasok torténtek a nemzetkozi
allampapirpiacokon tegnap. A legtdobb allamkotvény hozama lejjebb kerdilt,
kozuluk a legnagyobb, 5 bazispontos csokkenés az el6z6 nap emelkedd hozamu
amerikai papir esetében kovetkezett be. A spanyol 10-éves kotvényhozam
stagnalt, egyedll az olasz allamaddssdg terhe emelkedett kimutathatd
mértékben, 2 bazisponttal.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Lassu gazdasagi
novekedés az
Eurdpai Unidban

Stagnalé német
gazdasag

Csiitortokén tovabb emelkedtek az olajarak. Az olaj arfolyama ezzel mar a
harmadik egymast kdvet6é napon novekedett. A piaci szerepl6k az amerikai-
kinai targyalasok kimenetelére fokuszalnak, amely varhatdan kozvetlen hatdssal
lesz a nyersolaj iranti keresletre. Emellett felfelé hajtotta az olajarat az a hir is,
hogy a szaudi Aramco cég varatlanul ledllitotta a héten a kitermelést Safaniyah-
ban, ahol a vildg legnagyobb offshore olajmezéje talalhatd. A leallas az OPEC
altal tervezetten kivil tovabbi napi 1 millié hordds termeléskiesést jelent. A
globdlis benchmark Brent aprilisi hatdridés arfolyama masfél szazalékot
emelkedve kozel haromhénapos csucson zart, és az amerikai WTI dra is
csaknem 1 szazalékkal nétt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,57 1,49%
Arany $1313,90 -0,10%
WTI olaj $ 54,41 0,94%

Csokkent az arany ara tegnap. Az aprilis hatarid6s arany arfolyama
0,1 szazalékot veszitett értékébdél. A nemesfém aranak gyengiilése iranyaba
hatott az amerikai—kinai kereskedelmi fesziiltség enyhiilése és az er6sodé
dollar. Ezzel szemben az amerikai kiskereskedelem legfrissebb — havi szinten az
elmult kilenc évben mért legnagyobb mértékl — visszaesésérdl sz6l6 adata a
Fed kamatemelési politikdjanak szlineteltetése ellen hat, korldtozva az arany
arfolyamanak jelent&sebb gyengiilését.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat els6 becslése szerint 2018. IV. negyedévben — a szezondlisan
kiigazitott adatok alapjan — az eurdzénaban és az EU 28 tagdllamdban
egyarant 0,2 szazalékkal novekedett a GDP az el6z6 negyedévhez képest. Az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest a novekedés mértéke az eurdzdénaban
1,2, az Unid egészében pedig 1,4 szazalék volt. A 2018-as év egészét tekintve az
Eurdpai Unid tavalyi 1,9 szdzalékos GDP-novekedése 0,5 szazalékponttal
elmarad az egy évvel korabbitdl.

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi k6zleménye szerint 2018 utolsé
negyedévében stagndlt Németorszag gazdasaga. A szezonalisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan a GDP értéke az el6z6 negyedévi
szinten maradt, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 0,6 szazalékos
emelkedést jelent. A német gazdasdg 2018. évi GDP novekedésének lteme

1,4 szazalék volt.




