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Vezetoi dsszefoglalo

Csutortokon pozitiv hangulat uralkodott a t6zsdéken.

e Tovabb folytatddd monetaris lazitasra utalé nyilatkozatot tett az EKB.

e Er6sen emelkedtek az olajarak.

e Erdsodott a forint az eurdval szemben, mig a dollarhoz képest gyengiilt.

e A BUX atlag feletti forgalom mellett 0,7 szazalékos emelkedéssel zarta a
kereskedést cstitortokon.

e RoOvid és hosszu lejaraton is emelked6 hozamok az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 167 bdazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

e 2015-ben 132 ezer hektarral (4,7 szazalékkal) kisebb terileten, 2,6 millid

tonndval (15,7 szazalékkal) kevesebb gabona termett az el6z6 évi

mennyiséghez képest.



Magyarorszag

Er6sodott a forint . L i . i
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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A tegnapi napon az eurdval és a svajci frankkal szemben er6sodott a hazai
fizet6eszk6z. A kozos eurdpai valutdhoz képest 0,27 szazalékkal er6s6dott a
forint, igy a kurzus 313,65-as szinten tartézkodott a reggeli jegyzés alapjan, mig
az alpesi valuta arfolyama 286,99-o0s szinten allt 0,14 szazalékos er6sddés utan. A
dollarral szemben 0,31 szdzalékos gyengilés volt megfigyelhets, igy a
tengerentuli valutaért 289,58 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,65 -0,27% EUR/USD 11,0832 -0,52% GBP/USD  1,4206 0,24%

CHF/HUF 286,99 -0,14% EUR/CHF  1,0926 -0,09% EUR/CZK 27,02 -0,04%

USD/HUF 289,58 0,31% usb/ipY 117,89  0,78% EUR/PLN  4,4830 0,07%

Az eurd 0,52 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, igy az arfolyam az 1,0832-es
szinten allt. A régids devizak kozil a cseh korona arfolyama kis mértékben
erdsddni tudott az eurdhoz képest. A lengyel zloty viszont gyengilt 0,07
szazalékkal, igy a devizakereszt a 4,488-as szintre keriilt.

Gyengiiléssel zarta A BUX zaré értéke 12,3 milliardos atlag feletti forgalom mellett 0,7 szazalékkal

magyar tézsde emelkedett. A legnagyobb mértékben a MOL részvényei emelkedtek 1,7
szazalékkal, mig az OTP 0,2 szdzalékkal er8s6dott a szerdai naphoz képest. A
Richter és a Magyar telekom papirjai is emelkedtek, 0,5 illetve 0,8 szazalékkal.

A régids tozsdék vegyesen teljesitettek. A nap nyertese a roman BETI index volt
3,34 szazalékos emelkedéssel, mig a legrosszabb teljesitményt a torok ISE-100
produkalta 1,5 szazalékos gyengiiléssel.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22909 0,7%

OTP Bank 5725 0,2%

Richter Gedeon 5400 0,5%

Magyar Telekom 398 0,8%

MoL 13095 1,7%
Rovid és hosszu Rovid és hosszu lejaraton is emelkedtek a hozamok az allampapirok
lejaraton is madsodpiacan a csiutortoki kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek kozil
emelked6 egyedil a 3 hdnapos lejaratu papirok hozama csékkent 1 bazisponttal. A 12
hozamok hénapos lejaraton 5 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A hosszu lejaratu

allampapirok esetében emelkedé hozamokat lathattunk a tegnapi napon. A 3 és
5 éves lejaratu allamkotvények hozamai 1 bazisponttal emelkedtek. A 10 és a 15
éves lejaraton 4 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. Az allampapirok
tegnapi aukcidjan a 3 hdnapos lefutasu diszkontkincstarjegybdl 93,8 milliard
forint benyujtott ajanlat mellett csaknem 46 millidrdnyi mennyiség keriilt
elfogadasra 0,93 szdzalékos atlaghozammal. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 167 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,90 -1
M6 0,95 0
M12 0,95 5
Y3 1,79 1
Y5 2,42 1
Y10 3,34 4
Y15 3,87 4
Bubor ON 2,13 77
5 év CDS 167 0
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16 szazalékkal
csokkent a gabona
termésmennyisége

Monetaris
lazitasra utalt
Mario Draghi

Csokkend
légiszallitasi
kereslet

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1
hdénapban
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2015-ben 132 ezer hektarral (4,7 szazalékkal) kisebb teriileten 2,6 millio
tonnaval (15,7 szazalékkal) kevesebb gabona termett az el6z6 évihez képest. A
csokkenést els6sorban a betakaritott kukoricamennyiség 27 szdazalékos
visszaesése okozta. A nyar eleji hGség és a csapadékhidny miatt kozel 2,8 millid
tonnaval kevesebb kukoricat takaritottak be a 2014. évi rekordterméshez
viszonyitva. A buza mennyisége a vetésteriilet csokkenése ellenére az el6z6 évi
szinten maradt.

Nemzetkozi piacok

Az EKB elnoke egy frankfurti konferencian elmondta, hogy az EKB marciusban
kamatpolitikajat feliilvizsgalja. A kijelentést a piacok ugy értelmezték, hogy az
EKB novelni fogja a likviditast. Draghi elmondta, hogy az EKB ,korlatlan”
eszkdztarral rendelkezik inflaciés mandatumanak betartdsa érdekében. A
kijelentésre valamennyi értékt6zsde pozitivan reagdlt, egyediil az eurd csékkent.
Ez utdbbinak az az oka, hogy a befektet6k leértékel6dési nyomastdl tartanak.
Draghi szerint egyre nagyobb a korrelacié a tényleges és a vart inflacid, valamint
a csokkend olajarak kozott, ami masodlagos hatasokat fog bevinni a piacokra és
ez tovabbi lazitdst indokol. A gyengll6 euré most a kinai monetaris
dontéshozdkat fogja kihivas elé allitani.

Az amerikai replil6gépgydrtasi Orias, a Boeing 50% szazalékkal csokkenti
legnépszeriibb modelljének a Boeing 747-esének a gyartasat. Féleg a cargo
szallitasi igények lassuldasa miatt dontott igy a replilégépgyartd orias.
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Novekvo
amerikai
munkanélkiiliség

Pozitiv
kereskedési nap a
részvénypiacokon

10 éves
kotvényhozamok

NG6tt az amerikai munkanélkiili kérelmek szama. A 293 ezer kérelem 10 ezerrel
tobb, mint amit egy héttel korabban becsiiltek. A munkanélkiliségi adatok nem
voltak negativ hatdssal a dolldrra, ugyanis az EKB bejelentése nyoman az eurd
kerilt leértékel6dési nyomas ala.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zar6 Vialtozas (%)
DAX 9574 1,94 Dow Jones 15 883 0,74
CAC 40 4206 1,96 S&P 500 1869 0,52
FTSE 100 5774 1,77 Nasdaq 4472 0,01

Jol teljesitettek a t6zsdék tegnap. Az Egyesiilt Allamokban az energia, a
telekommunikacids és a fogyasztdsi cikkeket forgalmazd vdéllalatok részvényei
teljesitettek jol. ElemzG6k szerint az emelkedés inkabb annak készénhetd, hogy a
kezdtek el
novekedésének hatdsara. Valdjaban azonban nincsen vevéi hangulat a piacon. A

keresked6k automatikus algoritmusai vasarolni az olajar
kereskeddk pozitivan fogadtak az EKB elnokének kijelentését, és hasonlé

kommunikdaciét varnak a Fedtdl is a januar 27-28-ai lilésének végén.

A keleti indexek kivaldan teljesitenek ma reggel. A legutdbbi adatok szerint a
Sanghaji Kompozit Index 1,27 szazalékos pluszban mozog, mig a japan Nikkei
hurra optimizmusra utalé 5,88 szazalékos pozitiv tartomanyban mozog ma. Az
azsiai piacon is a nyersanyagok mozgatjak a piacot, illetve itt is pozitivan fogadtak
az EKB elnokének kijelentését. Mario Draghi pénziigyi stimulust sugalmazdé
beszéde természetesen az eurdpai piacoknak tett a legjobbat. Az értékt6zsdék
legjobb havi eredményiliket hoztak tegnap. A Stoxx Europe 600 1,9 szazalékot
tudott emelkedni tegnap. A DAX index ugyan pozitivban zart, de az egyik
legnagyobb blue chip a Deutsche Bank 3,4 szazalékot veszitett értékébdl
készonhetSen a gyorsjelentésének, ami 2,1 milliard eurds veszteséget mutatott
ki. Az eurdpai szektorok kozil az élelmiszeriparon és a szallitmanyozason kivil az
Osszes szektort vették a befektet6k.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 -5 Németorszag 0,45 -3
Olaszorszag 1,55 -10 Franciaorszag 0,78 -6
Portugilia 2,87 -7 USA 2,02 4

A tegnapi napon folytatédott az Egyesiilt Allamokban a hozamemelkedési trend.
ElemzG6k szerint ez annak kdszonhet6, hogy az olajaraknal tortént felfelé mozgas
a kockazatosabb eszkdzok felé tereli a befektet6ket, igy magasabb kamatot
kénytelen adni az amerikai kincstar. Eurdpdban feltehet6en Draghi kijelentései
javitottak a hozamokon lefelé. A gorog addssagpapirok érdekldgit nem tudta
megnyugtatni a hir: ma reggelre 9,57 szazalékos hozamszinten keltek a 10 éves
hellén kotvények.
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Nagyot
emelkedett az
olaj dra, az arany
ara esett

A csiitortoki kereskedési napon az olajarak jo format mutattak. A WTI hataridds
jegyzésének arfolyama 4 szazalékot, azaz 1,18 dollart novekedett és hordénkénti
29,53 dollaron fejezte be a kereskedést. A Brent tipusu olaj februari jegyzései
hordénként 1,37 dollart néttek, ezzel 30,25 dollarra emelve az északi tengeri
f(itanyag arat. Az Amerikai Energialigyi Hivatal jelentése szerint 4 millio
hordoval nétt a kitermelés volumene, azonban ez kevesebb, mint a korabban
becsilt 4,6 milliés érték. Az darakra az is pozitivan hatott, hogy Libidban
zavargasok tortek ki, ami ottani olajtaroldokat is érintettek. A k&olaj ardnak
emelkedését lekdvette a foldgaz ara is.

Az arany arfolyama csiitortokon csokkent a pozitiv tézsdei fejlemények hirére. A
nemesfém piaci arfolyama 1098,2 dollar/uncia aron zart, ami enyhe 0,7
szazalékos (8 dollaros) csokkenést jelent. Ha a részvénypiaci és drupiaci hangulat
tovabbra is pozitiv marad, az rossz hatassal lehet az arany &rdra, mivel a
befektet6k tgyleteik fedezésére likvidebb eszkdzoket fognak preferalni.
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