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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén pozitiv kereskedési nap volt az Egyesiilt Allamok részvénypiacain, mig
erds negativ hangulat uralkodott Eurépaban.

e Pozitiv eurépai makroadat: nétt az ipari kibocsatds volumene.

e Ideiglenesen megdllt az olajarak esése.

e Az EKB megerésitette inflacids célkitlizését.

e Kedd reggelre a forint a svajci frankkal és a dollarral szemben felértékel6dott, az
eurdval szemben veszitett értékébdl.

e A BUX zard értéke 9,1 millidrd forintos atlagos forgalom mellett 0,5 szazalékos
minuszban zart tegnap.

e Rovid lejdraton stagnaltak, hosszu lejaraton vegyesen véltoztak a hozamok az
allampapirok masodpiacdnak hétf6i kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 167 bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan 1

bazispontos ndvekedést kdvetGen.



Vegyesen
teljesitett a forint

Esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedd reggelre a forint a svajci frankkal és a dollarral szemben felértékel6dott,
az eurdval szemben veszitett értékébdl. Az eurd/forint arfolyam 0,18 szazalékos
forintgyengtilést kdvetéen a 317,03-as szinten tartdézkodott a reggel 6 Oras
A CHF/HUF devizakereszt 0,12 szazalékkal feljebb kertilve a
292,6-0s szinten allt. A dollar egy egységéért 287,6 forintot adtak a bankkozi

adatok szerint.

devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,35 szazalékot er6s6dott a hazai
fizet6eszkdz. Ma egyértelmien a jegybank kamatdonté (ilése lesz a legfontosabb
esemény a forint piacan, a mai llésen tovabbi nem konvencionalis eszkdzkrél
donthet a Monetdris Tandcs.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,03 0,18% EUR/USD 1,1022 0,57% GBP/USD 11,5166 -0,18%
CHF/HUF 292,60 -0,12% EUR/CHF 1,0834 0,36% EUR/CZK 27,01 0,00%
USD/HUF 287,60 -0,35% USD/JPY 120,94 -0,17% EUR/PLN 4,3600 -0,05%

A dollar az eurdhoz viszonyitva 0,57 szazalékos gyengiilést, az angol fonttal
szemben 0,18 szazalékos erGsodést mutatott. A régids devizak kozil a cseh
korona értéke nem valtozott, mig a lengyel zloty minimalisan er6sodott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A tegnapi nap is negativ hangulat jellemezte az eurdpai t6zsdéket, ami tovabbra
is éreztette hatdsat a hazai t6zsdén. A BUX zard értéke 9,1 milliard forintos
atlagos forgalom mellett 0,5 szazalékot veszitett értékébdl. A hangulatot
tovabbra is a trendszerlen csdkkend olajar befolyasolta a legjobban, igy az
energia-kapcsolat részvények teljesitettek a legroszabbul Eurdpdban. A hazai
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Vegyes
hozammozgasok az
allampapirok
masodpiacan

t6zsdén az eurdpai trendekkel ellentétben a MOL arfolyama 0,3 szazalékot
emelkedett. A blue chipek kozil a Richter Gedeon 0,5 szazalékot, az OTP Bank
1,4 szazalékot veszitett értékébdl. A Magyar Telekom részvények stagnaltak. A
régids borzék kivétel nélkil minuszban zartak. A legnagyobb veszteséget az orosz
RTS index kdnyvelte el 2,1 szazalékos esést kdvetben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23006 -0,5
OTP Bank 5670 -1,4
Richter Gedeon 5272 -0,5
Magyar Telekom 409 0,0
MOL 13740 0,3

Rovid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok az
A diszkont
kincstarjegyek hozama nem valtozott. A hosszu szegmensben a 3 éves lejaratu
allamkotvények hozama 6 bdazisponttal emelkedet, az 5 és 10 éves lejaratu

adllampapirok masodpiacanak hétféi kereskedése soran.

allampapirok hozama 2 és 1 bazisponttal csokkentek, mig 15 éves lejaraton nem
tortént hozamvaltozas. Magyarorszag 5 éves CDS felara 167 bazisponton allt a
hétfGi jegyzés alapjan 1 bazispontos novekedést kovetben.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 0
M6 0,76 0
M12 1,05 0
Y3 2,24 6
Y5 2,85 -2
Y10 3,62 -1
Y15 4,11 0
Bubor ON 2,14 -1
5 év CDS 167 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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NGtt az unios
ipari kibocsatas

Az EKB
elkotelezett a 2
szazalékos
inflacids cél
mellett

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Oktoberben az elemzGi varakozasokat meghaladéan nétt az ipari kibocsatas
volumene. Az el6z6 évhez képesti 1,9 szazalékos javulas azért is ad okot
optimizmusra, mert a kinai lassulds ellenére nem csdkken a feldolgozdipari
megrendelések volumene. Az elemz&k ugyanakkor arra hivjak fel a figyelmet,
hogy az Eurostat adatai a novemberi parizsi merényletek el6tt lettek
Osszegy(ijtve, igy még nem lathaté a terror események miatti altalanos
bizonytalansadgérzet hatdsa az ipari szamokon.

Hétfén Bolognaban tartott beszédében Mario Draghi, az EKB elndke ugy
értékelt, hogy a 2014 juaniusaban megkezdett likviditasi program meghozni
latszik gyiimolcsét. Ezekre az eredményekre épitve kalibraltak uUjra nemrégiben
az eszkozeiket. Az elndk azt is megerdsitette, hogy amennyiben a Bank ugy latja,
hogy a 2 szdzalékos inflacids cél tavolodni latszik, nem fognak elzarkdzni attdl,
hogy tovabbi er6feszitéseket tegyenek a stabilitas elérése érdekében.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10139 -1,94 Dow Jones 17 369 0,60
CAC 40 4473 -1,68 S&P 500 2 022 0,48
FTSE 100 5874 -1,32 Nasdaq 4952 0,38

Hétfén javult a részvénypiaci hangulat Amerikaban, mig Eurépaban tovabbra is
vOrésben a t6zsdék. Az amerikai pozitiv zarasok az olajpiacon latott pillanatnyi
arndvekedés kovetkezményei, mivel az energiaszektor papirjai jol reagdltak le a
WTI emelkedését. Eurdépaban a Stoxx Europe benchmark index 1,8 szazalékot
zuhant, ami készénhet6 annak, hogy az energiaszektor részvényesei nem voltak
annyira optimistdk, mint a tengerentuli részvényesek. Az EKB nyilatkozata sem
nyugtatta meg a befektet6ket: a bank elndkének nyilatkozata a varakozasoknak
megfelel6 volt. A brit FTSE 100 index haromheti mélyponton zart. A szektorok
bontdsaban ismét csak a fogyasztasi cikkek (feltehet6en az év végi
kiskereskedelmi forgalomndvekedésnek koszonhet6en) részvényesei orilhettek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,73 10 Németorszag 0,56 2
Olaszorszag 1,62 8 Franciaorszag 0,90 4
Portugilia 2,51 5 USA 2,23 9

Hétfén az el6z6 heti zarassal ellentétben nagyrészt hozamndvekedés volt az
allamkotvények masodpiacan. A nap legnagyobb vesztesei Spanyolorszag, illetve
Olaszorszag. Gorogorszag sajat 10 éves allampapirjain ma hajnali adatkozlés
szerint 30 bazispontos csokkenést ért el, ami nagyon jelentGs egy napon belili
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Ideiglenesen
megallt az olaj
esése, csokkent
az arany ara

mozgasnak szamit. A gorog 10 éves 4dllamaddssag finanszirozdsaért 8,13
szazalékot kindlnak jelenleg a piacon.

Hétfén megallt az olajarak esése. A texasi WTI 1,9 szazalékot javitott a pénteki
zaréarfolyaman, igy 36,31 dollaros horddnkénti aron lehetett hozzijutni a
flitéanyaghoz a hatdridés piacon. Az északi-tengeri Brent értéke gyakorlatilag
stagnadlt: mindosszesen egy dollarcenttel kerilt lejjebb a pénteki zarashoz képest,
ezzel 37,92 dolldros hordénkénti dron fejezve be a kereskedést. Elemz6k szerint a
pillanatnyi emelkedésb6l nem lehet kovetkeztetéseket levonni. A parizsi
klimacsicson sziletett megallapodds hitelességétél is flgghet az év végi
olajkereskedés, ugyanakkor a kitermelési adatokra kell a leginkabb odafigyelni az
év maradék két hetében. Jelentésen esett az arany arfolyama hétfén. 12,30
dollarral, azaz 1,1 szazalékkal lejjebb kerilve uncidanként 1063,4 dollaron fejezte
be februdri hataridés kereskedést. A csokkenést feltehetéen a Fed
kamatdontésére vald varakozasok okozhattak. Az elemz6k szerint a befekteték
egyel6re taldlgatni probaljdk a szerdai kimeneteleket, igy nem a makro adatok
mozgatjak az arany kereskedését.
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