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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar ellenében minimdlisan
erGsodott, a svajci frankkal szemben pedig gyengiilt a hétf6 reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 15,4 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett 0,56 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 3 hdénapos kivételével —
csokkentek a hozamok hétfén, ahosszi szegmensben viszont
4-14 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es értéken all.

= A magyar fogyasztoi arak 2020. majusban atlagosan 2,2 szazalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.

» A magyar aruexport euréban szamitott értéke 2020. dprilisban
a koronavirus-jarvany hatasara 37, az importé 28 szazalékkal csokkent
az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

= Vegyesen alakultak a t6zsdeindexek értékei a hét elsé kereskedési napjan.

= Tobbnyire csokkentek az dllampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 40,80 USD/hordd [-3,68%];
— WTl olaj 38,19 USD/hordo [-3,44%)];
— Arany 1 705,10 USD/uncia [+1,31%].
= A német ipari termelés 25,3 szazalékkal esett 2020 aprilisdban a tavaly

aprilisi értékhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 343,40 26,59 4,4247 317,32 304,02
30 napja 347,97 27,23 4,5423 331,60 321,85

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében minimalisan
erdsodott, a svajci frankkal szemben pedig gyengiilt a hétf6é reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal
kordbbi szintje alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi
szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 15,4 millidard forintos, atlagos forgalom mellett 0,56 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények kozil
az OTP és a MOL arfolyama nétt, mig a Richter és a Magyar Telekom arfolyama
csokkent. A nap nyertese 2 szazalékos erésodéssel az olajipari véllalat volt.
A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen zartak a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38198 0,56%
BUMIX 3618,72 -0,30%
OTP Bank 11620 0,35%
Richter 7 020 -0,07%
Magyar Telekom 381,5 -0,13%
MOL 2040 2,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hodnapos kivételével —
csokkentek a hozamok hétfén, a hosszu szegmensben viszont 4-14 bazispontos
hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es
értéken all. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a lengyel és a cseh 2,
illetve 3 bazisponttal n6tt, mig a szlovak 1 bazisponttal csokkent. Romanidban
nem volt kereskedés hétfén.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,49 2
Roménia Y10 4,06 -
Csehorszag Y10 0,96 3
Szlovakia Y8 0,00 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,71 1
M6 0,74 -4
M12 0,79 -1
Y3 1,18 4
Y5 1,61 7
Y10 2,31 14
Y15 2,65 13
Y20 2,84 11
BUBOR O/N 0,87 3
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Majusban A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020. madjusban
2,2 szazalékkal a fogyasztoi arak atlagosan 2,2 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel
nétiek az arak korabbinadl. Az elmult egy évben az élelmiszerek és a szeszes italok, dohanyaruk
ara nétt jelent6s mértékben. Az inflacié lassuldsaban a szolgdltatasok tavalyi

évnél mérsékeltebb aremelkedése jatszotta a legnagyobb szerepet.

Jelent@s aprilisi A KSH els6 becslése szerint 2020. aprilisban a koronavirus-jarvany hatdsara
visszaesés az aru-  az druexport euréban szamitott értéke 37, az importé 28 szazalékkal csokkent
kiilkereskedelemben az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az egyenleg 840 millié eurdval romlott,

igy a termék-kilkereskedelmi hiany 611 millié euro lett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 -0,32%
FTSE 100 6473 -0,18%
DAX 12 820 -0,22%
S&P 500 3232 1,20%
DJIA 27572 1,70%
Nikkei 225 23091 -0,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a tézsdeindexek értékei a hét els6 kereskedési napjan.
Eurdpaban tobbnyire kisebb csokkenés volt tapasztalhatd a részvénypiacokon.
A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 0,3 szazalékot, a német és a brit t6zsde indexei
pedig 0,2 szdzalékot csokkentek. A gazdasagi Ujrainditds nehézségeit jelzi, hogy
a francia munkadgyi miniszter szerint a francia gazdasagi aktivitds 80 szazaléka
a normalisnak, valamint Németorszagban rekordot jelenté mértékben csokkent
az ipari termelés aprilisban. Az Egyesiilt Allamok t&zsdéin az orszagszerte
tapasztalt tlintetéshulldm, valamint a kidjulé kinai-amerikai fesziltségek
ellenére is j6 hangulatban kereskedtek. A befektet6k pozitivan értékelik
az amerikai kdzponti bank és a szovetségi kormany gazdasagélénkit6 |épéseit,
ezen fellil hosszu id6 utdn ismét csokkent az amerikai munkanélkiliség. A Dow
Jones Ipari Atlag 1,7 szazalékot, az S&P 500 pedig 1,2 szazalékot emelkedett.
A f6ként technoldgiai vallalatok részvényeit tartalmazé Nasdaq tegnapi
1,1 szadzalékos bdvilésével minden id6k legmagasabb értékén zart. A Dow 7,
az S&P 500 5 szazalékkal van elmaradva februdrban feldllitott csucsértékiktdl.
Azsidban jellemz&en pozitiv tartomdanyban voltak a t&zsdék kedd reggel, tébbek
kozott a hongkongi és a sanghaji t6zsde is emelkedett. A japan Nikkei azonban

0,4 szazalékos veszteséggel zarta a kereskedési napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,88 -1
spanyol 0,55 -1
olasz 1,40 -2
portugal 0,52 -1
német -0,32 -4
francia 0,04 2

Forrds: Reuters

Tobbnyire csokkentek az allampapirhozamok. Egyediliként a francia
allampapirok hozama emelkedett, 2 bazisponttal. A német allampapirok esetén
tortént a legnagyobb, 4 bazispontos hozamcsokkenés. A tobbi vizsgdlt orszag
esetén 1-2 bazisponttal mérséklédtek az allampapirok hozamai.
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Olaj- és  Csokkentek az olajarak hétfén. Annak ellenére lett olcsébb a nyersolaj, hogy
aranyarfolyam 5 hétvégén az OPEC tagéllamok és szévetségeseik az olajkitermelés
korlatozasarél sz6l6 megallapodas egy hoénapos meghosszabbitasardl
dontdttek. Az Obédl-orszagok ezen feliil juniusban onkéntes kitermelés-
csokkentésrdl hataroztak, arrél azonban egyel6re nincs hir, hogy ezt a jov6ben
is fenntartandk. A Brent olajtipus dra augusztusi hataridére 3,7 szazalékkal
csokkent, az észak-amerikai WTI jdliusi hatdridés dara pedig 3,4 szazalékkal
mérsékl6dott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 40,80 -3,68%
Arany $1705,10 1,31%

WTI olaj $38,19 -3,44%

Emelkedett az arany Aarfolyama. Tegnap 1,3 szazalékkal emelkedett
a nemesfém d4ra augusztusi hatdrid6re. A pénteken elért kéthdnapos
mélypontjardl igy pozitiv irdnyba lépett az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Nemet A német szOvetségi statisztikai iroda szerint a német ipari termelés (energetikai
iparitermelés  gektorral és  épitSiparral egyltt szamolva) 25,3 szazalékkal esett
2020 aprilisaban a tavaly aprilisi értékhez képest, ar- és naptarhatassal
igazitva. Mdrciusban 11,3 szazalékkal volt kisebb a szektor termelése, mint egy
évvel kordbban. Az aprilisi autdipari termelés 74,6 szdzalékkal esett egy hdnap

alatt.
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