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= Gyengllt a forint péntek reggelre a vezetd devizakkal szemben.
= A BUX 5,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékkal
gyengilt a cstitortoki napon.
* Minden lejaraton csdkkenés volt megfigyelheté a magyar dllampapirpiacon a
tegnapi napon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 152-es értéken allt csitortokon.
= A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 |. félévében 3420 uj lakas épilt, 11
szazalékkal toébb, mint egy évvel korabban.
= 2,6 szazalékkal csokkentek az ipari termelGi arak.
= Kivards volt jellemz6 a t6zsdéken. Vegyes eredményekkel zartak az amerikai
indexek, mig Eurédpaban nem ment jél a kereskedés.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 42,70 USD/hordd [-1,80%];
- WTlolaj 41,14 USD/hordo [-1,90%];
_ Arany 1 341,20 USD/uncia [+0,05%].
= Stagndlas és hozamndvekedés volt jellemz8 a fejlett piacok allampapir-
piacan.
= Nem valtoztatott irdnyadd kamatan a japan jegybank, és a vartnal kisebb

mértékd lazitast jelentett be.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 312,22 27,029 4,3622 287,5 281,64
30 napja 316,78 27,097 4,4186 290,75 284,69

Gyengllt a forint péntek reggelre a vezetd devizakkal szemben, azonban a
gyengilés mértéke egyik esetben sem haladta meg az egy forintot. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 napos szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil mind a cseh korona, mind pedig a lengyel
zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama a 30 napos szint alatt tartdzkodik.

A BUX 5,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékkal

gyenglilt a csitortoki napon. A nemzetkdzi piacokon korrekcié volt
tapasztalhatd, ez hatassal volt a magyar t6zsdére is. A vezet6 részvények
tobbsége eséssel fejezte be a napot, a legtobbet a Richter vesztett értékébdl,
0,80 szazalékot. A Magyar Telekom viszont er6sodni tudott 0,68 szdzalékkal. A
régids t6zsdék vegyesen teljesitettek, a legnagyobb, 0,69 szdzalékos esést a

cseh PX volt kénytelen elkonyvelni.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27628 -0,55%
BUMIX 1726,58 0,36%
OTP Bank 6680 -0,62%
Richter 5930 -0,80%
Magyar Telekom 447 0,68%
MOL 17575 -0,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Minden lejaraton csokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirpiacon a
tegnapi napon, a csokkenés 1 és 6 bazispont kdzotti volt. A magyar CDS értéke
nem valtozott, igy a 152-es értéken allt kedden. A régié tobbi orszdgaban
szintén stabilak a CDS feldarak az utdbbi napokban, igy a magyar relativ
orszagkockazat is valtozatlan ezekhez az orszagokhoz viszonyitva. A régids
allampapirpiacokon stagnaltak, illetve ndvekedtek a hozamok, a lengyel
allamkotvények hozama 1, a cseh kotvényeké pedig 6 bazisponttal nétt, a
roman és a szlovak hozamok nem valtoztak.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,91 1
Romania Y10 3,23 0
Csehorszag Y10 0,40 6
Szlovakia Y8 0,003 0
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 -5
M6 0,51 -1
M12 0,61 -1
Y3 1,35 -1
Y5 1,94 2
Y10 2,815 -6
Y15 3,1 -5
Bubor ON 0,74 -12
5 év CDS 152,75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Tobb felépult lakds, A KSH tdjékoztatasa szerint 2016 |. félévében 3 420 uj lakas épalt, 11

meredeken  sz3zalékkal tobb, mint egy évvel kordbban. A kiadott lakdsépitési engedélyek és
emelkedd epk|t6;5| az Uj lakdépiletek épitésére vonatkozd egyszerl bejelentések egylittes szama
edv

13 236 volt, ami tobb mint kétszerese a 2015. I. félévi értéknek.
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2,6 szazalékkal
csokkentek az ipari
termelGi arak

Nemzetkozi piacok
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A KSH adatai szerint 2016 juniusdban az ipari termel6i arak atlagosan 2,6
szazalékkal csokkentek, ezen belll a belfoldi értékesitési arak 4,0, mig az
exportértékesitési arak 1,9 szazalékkal mérséklédtek az egy évvel korabbihoz
képest. 2016 els6é félévében a belfoldi értékesités arai 4,4, az export
0,6 igy az
Osszességében 1,9 szazalékkal alacsonyabbak voltak 2015 I. félévéhez képest.

értékesitéséi szazalékkal csokkentek, ipari termel6i darak

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 340 -0,95%
FTSE 100 6720 -0,44%
DAX 10275 -0,43%
S&P 500 2170 0,16%
DIJIA 18 456 -0,09%
Nikkei 225 16 569 0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes eredményekkel zartak az amerikai indexek, mig Eurépaban nem ment
jol a kereskedés. Kivaras volt jellemzé a t6zsdéken. Amerikdban a vallalati
jelentések hol rontottdak (pl.: Ford, Amazon), hol javitottdk (pl.: Apple,
Facebook) a hangulatot, de a befektet6k szeme mar a japan jegybankra (Bol)
figyelt, akik friss stimuldld intézkedéseket reméltek pénteken a japdn
jegybanktdl (ma hajnalban megtortént a Bo) bejelentése). Kevésbé hatott a
t6kepiacra egy vartnal adat. Az USA-ban a

munkanélkili segélyért folyamoddk szama a mult héten 266 ezerre emelkedett,

rosszabb makrogazdasagi

4 ezerrel magasabbra az elemzdi vdrakozdsokndl. Az energiaszektor az olajar
csokkenését szenvedte meg, de a telekommunikacids szektor is rosszul
teljesitett tegnap.

Eurépdban borus kereskedési

hangulat volt jellemz6. Elemz6k szerint

hidnyoztak a stimulusok a kereskedésbél, nem tortént jelentGsebb
makrogazdasagi esemény. Eurdpaban is Japanra figyeltek a befekteték, miutan
tegnap a Fed nem emelte iranyadd kamatat. Jelentettek az eurdpai vallalatok is
masodik negyedéves eredményeikrdl. A vartndl rosszabb vallalati eredmények
(Deutsche Bank, K+S, Linde) huztdk lefele a DAX-ot. Annak ellenére, hogy a
Renault és a Peugeot is rekord arbevételt ért el a masodik negyedévben,

Utotték a befektet6k a részvényeiket, magukkal huzva ezzel az egész szektort.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,51 0
spanyol 1,09 -2
olasz 1,20 -1
portugal 2,97 -3
német -0,08 -1
francia 0,14 0

Forrds: Reuters, Marketwatch



Estek vagy stagndltak a fejlett piacokon az allampapir-hozamok. A mozgasok
mogott még a tegnapi Fed kamattarto (ilésének hatasa érzédik.

Olaj- és Folytatodott az olaj arfolyamdanak mérséklédése a tegnapi nap folyaman is. Az
aranyarfolyam irdnyado olaj bechmarkok arfolyamai az amerikai nyersanyag készletek varatlan
emelkedése és az elkovetkezendd hoénapokra vart keresletcsokkenés miatt

tovabbra is nyomas alatt vannak.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,70 -1,80%
Arany $1 341,20 0,05%
WTI olaj $41,14 -1,90%

Az arany arfolyama harmadik egymast kovetd kereskedési napon is emelkedni
tudott, és a kétheti legmagasabb értékén, 1341,20 dollar/uncia aron zart
csutortokon. Az emelkedés mogott a Fed tegnapi kamattartd llése huzédik
meg. A befektet6k kételkednek, hogy a Fed egyhamar meglépi a kamatemelést,
annak ellenére, hogy a jegybanki kdzlemény nyitva hagyta a lehetGséget egy
szeptemberi kamatemelésre.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Avartal kisebb A japdn jegybank (BoJ) pénteken bejelentette gazdasagélénkit6 csomagjat,

mértekd lazitast  melynek keretében 6 ezer millidrd jent pumpal a gazdasagba, mikézben
jelentett be a japan

) valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatat és az eszkdzvasarlasi program 80 ezer
jegybank

millidrdos keretén sem valtoztatott. A jegybank a gazdasag élénkitése jegyében
6 ezer milliard jen értékben vasarol portfoliét a t6zsdei forgalomban lévé
kotvényekbdl, kibévitve korabbi, 3,3 ezer millidrdos intervencidés csomagjat. A
felvasarlasi csomag nem terjed ki a japan allamkotvények allomanyanak
novelésére — a jegybank a teljes dllamkotvény dllomany mar igy is kétharmadat
tartja eszkozdllomanydban. A jegybank ezzel a lépésével bedll a gazdasag
dinamizdalasat slrgeté Shinzo vezette kormanyzat torekvéseinek tdmogatasa
mogé. A japan gazdasagban az inflacié szintje joval a monetdris vezetés altal
kihirdetett, ,egészségesnek mondhatdé” 2 szazalékos cél alatt alakul. A
beruhdzasok és fogyasztds élénkitése, Osszességében pedig a gazdasag
felporgetése érdekében a jegybank az év elején -0,1-o0s szintre szallitotta le a
kamatot, dm az elmult fél év folyamatai nem igazoltak a vdrakozdsokat, az
inflacié nem erds6dott. A piacok csaldodottsaggal reagaltak a csomag kondicidit
latva — radikdlisabb |épéseket vartak a sirget6 gazdasagélénkités érdekében. A
csomag bejelentése utdn a jen ismét erdsodni kezdett az dazsiai régid
devizapiacanak pénteki kereskedésében.
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