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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frankhoz képest er6sodott.

= A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,56 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton tobbnyire nem valtoztak a
hozamok, a hosszu szegmensben stagndlas és kis mértékld hozamcsokkenés
volt megfigyelheté.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 94-es értéken all.

» Valamennyi vezeté nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban fejezte
be a pénteki kereskedést.

= Tdbbnyire negativ irdnyd hozammozgasokat regisztraltak pénteken a vizsgalt
nemzetkozi dllampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 60,44 USD/hordé [+1,90%];
- WTl olaj 53,90 USD/hordd [+2,40%];
_ Arany 1 271,80 USD/uncia [+0,20%].
= 2017 lll. negyedévében 3 szazalékkal n6tt a real-GDP az Amerikai Egyesult

Allamokban az el6z8 év azonos id&szakahoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,28 25,63 4,2434 267,71 267,32
30 napja 310,76 26,01 4,3123 271,61 263,63

Hétfé reggelre a forint drfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt, a
svajci frankhoz képest er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében pedig e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje alatt all.

A BUX 12 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,56 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények — az
OTP kivételével — gyengiiléssel zartak, a legjelent6sebb, 1,78 szazalékos esést a
Richter esetében regisztraltak. A régios t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a

pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 667 -0,56%
BUMIX 3344,65 2,25%
OTP Bank 10930 0,28%
Richter 6605 -1,78%
Magyar Telekom 470 -0,21%
MOL 3211 -1,26%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, a hosszU szegmensben stagnalas és kis mérték(
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 94-es
értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel, a szlovak és a cseh
addssag-finanszirozds terhe 1-2 bazisponttal mérséklédott, mig a roman
10 éves dllampapirhozam valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,43 -1
Romania Y10 4,43 0
Csehorszag Y10 1,61 -2
Szlovakia Y8 0,23 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,06 0
M12 -0,005 1
Y3 0,485 0
Y5 1,185 0
Y10 2,445 0
Y15 3,195 -1
Bubor ON -0,03 -1
5 év CDS 94 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 393 0,55%
FTSE 100 7 505 0,25%
DAX 13218 0,64%
S&P 500 2581 0,81%
DJIA 23434 0,14%
Nikkei 225 22012 0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vizsgalt nyugat-eurdpai t6zsdeindexek és az amerikai borzék is
pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedést. A nap nyertese az S&P 500
volt, kozel 1 szdzalékos emelkedést elérve. A nap folyaman a technoldgiai
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részvények irdnt mutatkozott a legnagyobb kereslet, miutan az agazat szamos
vezet6 vallalata koOzzétette negyedéves eredményét. A részvényvasarlasi
hajlandésagot emellett az amerikai gazdasagrdl megjelent, a vartnal kedvez6bb
GDP-adat is nagy mértékben fokozta. A japan Nikkei értéke szinte nem
mutatott valtozast ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,43 -3
spanyol 1,59 4
olasz 1,94 2
portugal 2,19 -7
német 0,39 -5
francia 0,79 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A spanyol allampapir kivételével valamennyi vizsgalt nemzetkozi allampapir
hozama lejjebb keriilt pénteken. A legnagyobb mérték(, 7 bdzispontos
csokkenést a portugal addssag-finanszirozds terhe esetében regisztraltak.

Olaj- és  Pénteken mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett. A nap folyaman az
aranyarfolyam északi-tengeri Brent dra a 60 dollaros szintet is atlépte horddnként, amire tébb,
mint két éve nem volt példa. Az olajfajta igy 8 havi csiucson fejezte be a
kereskedést a hét utolsé napjan. Az dremelkedést els6sorban a befektetdk az
irdnyu vdarakozasa segitette, hogy a KGolaj-exportdld Orszdgok Szervezete
(OPEC) és mas kéolaj-el6alliték 2018 végégig meghosszabbitjak kitermelés-
csokkentési megadllapodasukat. A decemberi jegyzésii WTI olajfajta
2,4 szazalékos emelkedéssel 53,90 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést, mig a Brent olaj ara 1,9 szazalékkal 60,44 dollarra emelkedett. Heti
szinten 4, illetve 4,7 szazalékos emelkedést konyveltek el.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,44 1,90%
Arany $1271,80 0,20%
WTI olaj $53,90 2,40%

Az arany ara is feljebb keriilt pénteken, azonban a hét egészét tekintve
csokkenés volt regisztralhato esetében. Az aremelkedést a Fed kovetkezé
kamatemelését 6vezé kételyek segitették. A decemberi jegyzésli nemesfém
értéke 1 271,80 dollaros unciankénti dron zart a hét utolsé napjan.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvezd amerikai Az Amerikai Gazdasagelemz8 Hivatal (Bureau of Economic Analysis — BEA)
GDP-adat  g|gzetes becslése szerint 2017 Ill. negyedévében 3 szazalékkal nétt a real

brutté hazai termék (GDP) az Amerikai Egyesiilt Allamokban az el6z6 év

azonos id6szakahoz képest. A Il. negyedévben 3,1 szazalékos volt a névekedés

mértéke. A kedvez6 adat elsGsorban a megnovekedett fogyasztoi kiadasoknak,
maganbefektetéseknek, nem lakascélu fix befektetéseknek, exportnak,

valamint a fokozott kormanyzati kiadasoknak tulajdonithaté.
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