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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, mig a svajci frank ellenében er6s6dott.

= A BUX 7,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,58 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-4 bdzispontos
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= A 2017. december-2018. februari idészakban a hazai foglalkoztatasi rata
68,7 szazalékra emelkedett, a munkanélkiiliségi rata pedig 3,8 szazalékra
csokkent.

= A nyugat-eurépai részvényindexek emelkedésével parhuzamosan New
Yorkban és Tokidban is veszitettek értékiikbdl a tézsdemutatok.

= (Csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai a nemzetkdzi piacokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 70,11 USD/hordé [-0,01%];
- WTl olaj 65,25 USD/hord6 [-0,46%)];
_ Arany 1 342,00 USD/uncia [-0,97%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,86 25,48 4,2091 265,95 252,21
30 napja 313,59 25,36 4,1672 271,36 254,44

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar viszonylataban egyardnt a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 7,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,58 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények — az OTP
kivételével — er6sodéssel zartak, a nap nyertese a Richter volt 2,98 szazalékos
arfolyamemelkedéssel. A vizsgdlt régidés tézsdemutaték — a torok index
kivételével — pozitiv tartomdnyban fejezték be a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 301 0,58%
BUMIX 3 831,68 0,62%
OTP Bank 11330 -0,18%
Richter 5355 2,98%
Magyar Telekom 446 0,68%
MOL 2824 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —

emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-4 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel
Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 3 hdénapos futamidejld diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok koziil a roman 10 éves
addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, mig a lengyel, a cseh és a szlovak

hozamok 1-5 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 -1
Romania Y10 4,54 0
Csehorszag Y10 1,91 -1
Szlovakia Y8 0,27 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 -0,01 1
M12 0,005 -1
Y3 0,845 -1
Y5 1,325 -2
Y10 2,475 -4
Y15 2,91 -1
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

70 ezer fével A KoOzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a foglalkoztatottak atlagos

dolgoztak tobben, |étszama a 2017. december és 2018. februari idészakban 4 millié 441 ezer f6
mint egy évvel

volt, ami 70 ezer fével tébb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek
korabban

foglalkoztatdsi ratdja 68,7 szazalékra emelkedett. A férfiakat magasabb
foglalkoztatasi szint jellemezte, mint a néket, és esetiikben a javulds mértéke is
nagyobb volt.

3,8 szazalékra A 2017. december-2018. februari idészakban a munkanélkiliek atlagos

csokkenta  |étszdma az egy évvel kordbbihoz képest 25 ezer fével, 178 ezerre,
munkanélkuliségi

t a munkanélkiliségi rata pedig 0,6 szazalékponttal, azaz 3,8 szazalékra csokkent.
rata

A férfiakat alacsonyabb munkanélkiliségi rata jellemezte, mint a néket, és
esetikben a mutaté értéke is javult, mig a nék korében gyakorlatilag
valtozatlan maradt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368 1,21%
FTSE 100 7000 1,62%
DAX 11971 1,56%
S&P 500 2613 -1,73%
DJIA 23858 -1,43%
Nikkei 225 21031 -1,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Megfordult a hétf6i trend, és a nyugat-eurdépai részvényindexek
emelkedésével parhuzamosan New Yorkban és Tokidban is veszitettek
értékiikbdl a tézsdemutatok. Ugy tlnik, az eurdpai befektet6k dontéseiben
hattérbe szorulnak a politikai tényezd6k, és ismét alapvetéen a gazdasagi adatok
befolyasoljdk a kereskedést. A tegnapi napon a legnagyobb nodvekedést a
londoni FTSE index érte el, 1,6 szazalék felett, de a frankfurti t6zsde is kozel
ilyen mértékben emelkedett. A tobbi vezet6 eurdpai borzén is 1 szdzalék kordli,
vagy a folotti novekedést regisztraltak. Ezzel szemben a Wall Street-en a
technolégiai papirok korében kialakult eladdsi hulldm miatt estek az
arfolyamok, lényegében eltiintetve a hétf6i eredményeket. Az S&P 500 index
technolégiai szektorba tartozd cégei részvényeinek dresése elérte a
3,5 szazalékot, és a Nasdaq index is kozel 3 szazalékot veszitett értékébdl. Az
amerikai borzék igy jelent6s minuszban vannak ebben a hdénapban: a Dow
Jones mar 4,7 szazalékkal, de az S&P 500 és a Nasdagq is legaldbb 3,6 szazalékkal
all rosszabbul, mint a megel3z6 hénap végén. Ma hajnalban Azsia piacain is
folytatédott a technoldgiai papirok értékvesztése, a cégek Koredtdl Japdnig
2-5 szazalékkal értékel6dtek le. A tokidi Nikkei index is jelentés veszteséggel
inditotta a napot, amelyet a kereskedés végére némileg mérsékelni tudott, de
igy is 1,3 szazalékkal zart alacsonyabban az el6z6 napi zardértékéhez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,79 5
spanyol 1,23 2
olasz 1,87 -4
portugal 1,66 5
német 0,50 -2
francia 0,73 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai a nemzetkézi piacokon. Az
amerikai és a portugal adllampapirok vezették tegnap a hozamesést, mindkét
orszag allamaddssaganak terhe 5 bazisponttal mérséklédott. Ett6l nem sokkal
elmaradva, 4-4 bazisponttal csdkkent az olasz és a francia papirok hozama,
mikdzben a német és a spanyol dllamaddssag terhe 2-2 bazisponttal esett.
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Olaj- és  Folytatédott az olajarak csokkenése a nemzetkozi arupiacokon. Az elmult
aranyarfolyam napok a kismérték( arkorrekcidkrél széltak az olaj benchmarkok piacan. Tegnap
a befektet6k dontéseit els6sorban az USA ndvekv6 nyersolajkindlatardl szolo
hiresztelések befolydsoltdk, am ezeket Iényegében kioltotta az OPEC
tagorszagoktdl érkez6 hir, amely szerint folytatédik a parbeszéd a
termeléskorlatozasrél. E két tényez6 eredbjeként az északi-tengeri Brent
nyersolajfajta minddssze 1 centet, de a WTI min&ség is minddssze 30 centet,

azaz kevesebb, mint fél szazalékot veszitett értékébdl.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,11 -0,01%
Arany $1342,00 -0,97%

WTI olaj $65,25 -0,46%

Az 5. napon megfordult az arany kereskedése, és lefelé korrigalt az arfolyama.
A dollar er6s6dése, és a globalis részvényt6zsdék hétféi jo teljesitménye nem
kedvezett az arany kereskedésének kedden. Emiatt a nemesfém 4dra
13 dollarral, majdnem 1 szazalékkal esett vissza.
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