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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euré ellenében gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig er6s6dott a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13 milliard forintos, az atlagoshoz kozeli forgalom mellett minimalis,
0,03 szazalékos novekedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 3 hoénapos DKJ
kivételével — n6ttek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig minimalis
csokkenés és 1-2 bazispontos hozamemelkedés egyarant megfigyelhet6 volt.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
= A hazai GDP volumene 2020 masodik negyedévében 13,6 szazalékkal esett
vissza az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
= A hazai termékbehozatal volumene nem valtozott, a kivitelé 0,1 szazalékkal
csokkent 2020 juniusdban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Jellemz6en csokkentek a vezetd részvényindexek hétfén a vildg irdnyadd
t6zsdéin.
= Tobbnyire emelkedtek a nemzetkdzi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 45,28 USD/hordé [+0,51%];
- WTlolaj 42,61 USD/hordo [-0,84%];
— Arany 1 978,60 USD/uncia [+0,19%].
= A japan ipari termelés 2020 juliusdban az el6z6 hdnaphoz képest
8 szazalékkal béviilt, ugyanakkor 16,1 szazalékkal marad el a tavalyi értékhez
képest.
= Kindaban a 2020. augusztusi hivatalos kompozit beszerzésimenedzser-index

értéke 54,5, ami a gazdasag béviilését jelzi.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,75 26,23 4,3909 328,38 295,90
30 napja 343,96 26,22 4,4065 319,44 291,96

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frankkal és
a dollarral szemben viszont er6s6dott a hétfs reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 nappal korabbi szintje felett,
mig a lengyel zloty e szint alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 13 millidrd forintos, az atlagoshoz kozeli forgalom mellett minimalis,
0,03 szazalékos novekedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue

chipek — az OTP kivételével — erésodtek, a legnagyobb meértékben,
2,23 szazalékkal, a Magyar Telekom részvényeinek értéke nétt. A kdzép-kelet-
eurépai t6zsdeindexek — aromdn és a bolgar kivételével — negativ

tartomanyban zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 851 0,03%
BUMIX 3481,8 0,36%
OTP Bank 10 040 -1,47%
Richter 7270 0,97%
Magyar Telekom 366 2,23%
MOL 1676 0,36%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 3 hoénapos DKJ
kivételével — néttek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig minimdlis
csokkenés és 1-2 bazispontos hozamemelkedés egyarant megfigyelhet6 volt.
A magyar 5éves CDS tovabbra is a 74-es értéken all. Avizsgalt régids

allampapirhozamok kozil a cseh 1 bazisponttal emelkedett, a roman stagnalt,
alengyel és a szlovdk papirok hozamai viszont 5, illetve 6 bazisponttal

csokkentek tegnap.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 -5
Roménia Y10 3,90 0
Csehorszag Y10 1,11
Szlovakia Y8 -0,38 -6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 1
M12 0,42 2
Y3 1,12 -1
Y5 1,59 -1
Y10 2,30 1
Y15 2,76 2
Y20 2,85 2
BUBOR O/N 0,22 -4
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

13,6 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint a GDP volumene

csokkenta GDP 2020 masodik  negyedévében — a  koronavirus-jarvany hatdsira —
13,6 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A legtdbb
nemzetgazdasagi ag teljesitménye visszaesett. A haztartdsok fogyasztasi
kiaddsa 8,4 szazalékkal, a beruhdzas 13,5 szazalékkal csokkent.

Novekvs termék- A KSH masodik becslése szerint 2020 juniusaban a termékbehozatal volumene
kilkereskedelmi nem valtozott, a kivitelé 0,1 szazalékkal csdkkent az eléz8 év azonos
tobblet juniusban id6szakdhoz képest. Az aktivum 655 millid eurd volt, az egyenleg 145 millié

euroval javult a 2019. juniusihoz mérten.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 366,51 -0,62%
FTSE 100 5964
DAX 12 945 -0,67%
S&P 500 3500 -0,22%
DJIA 28 430 -0,78%
Nikkei 225 23138 -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen csékkentek a vezet6 részvényindexek hétfén a vilag iranyadd
tézsdéin. Eurdpaban valamennyi fontosabb boérzeindex gyengilt. A francia
t6zsde f6 mutatdja, a CAC 1,1 szazalékot, mig a német DAX 0,7 szazalékot esett.
A londoni t6zsde Ginnepnap miatt zarva tartott hétfén. A paneurépai Stoxx 600
tegnap 0,6 szazalékkal gyengiilt, de igy is 3 szazalékos er6sodéssel zarta az
augusztusi hénapot. Az amerikai részvénypiacok felemdasan teljesitettek. A Dow
Jones lpari atlag 0,8 szazalékot, az S&P 500 0,2 szdzalékot veszitett értékébdl.
Ezzel egylitt a Dow szamara az elmult 5 honap hozta a legnagyobb emelkedést
2009 ota, az S&P 500 1938 o6ta a legnagyobb 5 hdnapos ugrasat érte el.
A féként technoldgiai vdllalatokat tartalmazé Nasdaq tegnap is emelkedni
tudott 0,7 szazalékot. A Nasdagnak utoljara 2000-ben volt ilyen jé 5 hénapos
sorozata. A befektet6k figyelemmel kisérték az amerikai
gyogyszerkészitményeket is ellenérz6 FDA vezetSjének nyilatkozatat, aki azt
mondta, hogy harom vakcina engedélyezését is felgyorsithatjak. Stephen Hahn
szerint vannak mddszerek, amelyek lehet6vé teszik, hogy a tesztek végsé
stadiuma elS6tt mar biztonsdgosan elérheté legyen az oltéanyag. A keddi
kereskedésben az azsiai piacok nem mutattak jelentés elmozdulast. A
hongkongi és a sanghaji t6zsdék 0,1 szazaléknal is kisebb mértékben mozdultak
el. A japan Nikkei minimalisan, 0,01 szazalékot gyengiilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 -1
spanyol 0,41 3
olasz 1,15 4
portugal 0,42 3
német -0,40 1
francia -0,09 1

Forrds: Reuters

Tobbnyire emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A német és
francia dllampapirok hozamai enyhén, 1 ponttal, mig a spanyol, a portugal és az
olasz hozamok 3-4 ponttal néttek. Az amerikai papirok hozamai 1 pontot
csOkkentek.
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Olaj- és  Nem volt egyértelm(i az irdny a hatarid8s olajpiacon. Az észak-amerikai WTI
aranyarfolyam  tipus 4ra oktdberi hatéridére 0,8 szazalékkal csdkkent, mig a nemzetkozileg
meghatarozd Brent novemberi hatdridére 0,5 szazalékot dragult. Augusztusban
a WTI 5,8, mig a Brent 4,6 szazalékot er8sodott. El6bbi esetében ez volt

sorozatban a negyedik, utébbi esetében az 6todik draguldssal zarédd hdnap.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,28 0,51%
Arany $1978,60 0,19%
WTI olaj $42,61 -0,84%

A hét els6 kereskedési napjan emelkedett az aranyarfolyam. A dollar
gyengiilésének is koszonhetéen az arany decemberi hataridés ara
0,2 szazalékot novekedett. A nemesfém arfolyamanak er&sodését szamos
korilmény tdmogatja: a jarvany okozta gazdasdgi nehézségek miatt sokan
fordulnak a biztonsagos befektetésnek itélt arany felé, tovdbba a varhatdan
emelkedé amerikai inflacio ellen is védheti a befektet6ket. Az aranyar
augusztusban végul 5 havi sorozatos emelkedés utan enyhén csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

a4

Japan ipari termelés A japan ipari termelés 2020 juliusaban az el6z6 honaphoz képest 8 szazalékkal
béviilt, ugyanakkor 16,1 szazalékkal elmarad a tavalyi értékhez képest.

Kinai Kinaban a 2020. augusztusi hivatalos kompozit beszerzésimenedzser-index
beszerzésimenedszer  grigke 54,5. Az 50 folstti indexérték a gazdasdg boviilését jelzi.
-index A feldolgozdiparra szamolt index értéke 51 pont, mig a szolgaltatdé szektorra

szamolt index értéke 55,2 pont.
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