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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban gyengiilt,
a svajci frankkal szemben er8s6dott.
= A BUX 9,3 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,83 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire stagnaltak, a hosszu
szegmensben pedig 1-2 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartozkodik.
= 2018. juniusban a hazai ipari termelés volumene 4,2 szdzalékkal haladta meg
az egy évvel korabbi szintet.
» Minuszban zartak a vilag vezetd t6zsdemutatdi a hét utolsé napjan.
= Vegyesen mozgd hozamok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 72,81 USD/hordé [+1,00 %];
- WTlolaj 67,63 USD/hordé [+1,20%];
_ Arany 1 219,00 USD/uncia [-0,10%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2018 juliusdban 0,2 szazalékkal emelkedett
a fogyasztdi arindex.
= Nagy-Britannidban, 2018 els6 negyedévében a GDP 0,1 szazalékkal

emelkedett az el6z6 negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,23 25,71 4,3075 259,58 284,52
30 napja 324,50 25,91 4,3220 277,15 277,98

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frank ellenében a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje alatt all.

A BUX 9,3 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,83 szdazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue
chipek — a Magyar Telekom kivételével — gyengiiléssel zartak, a legjelent6sebb,
4 szazalékot meghaladd esést az OTP esetében regisztraltdk. A régiods
t6zsdeindexek negativ tartomanyban fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36171 -1,83%
BUMIX 3760,82 -0,80%
OTP Bank 10 240 -4,21%
Richter 5140 -1,06%
Magyar Telekom 408 0,49%
MOL 2766 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak, a hosszUi szegmensben pedig 1-2 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartdzkodik.
A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak pénteken: a szlovak és
a romdan hozam 1, illetve 3 bazisponttal mérséklédott, mig a cseh és a lengyel
addssag-finanszirozas terhei 1-4 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,14 4
Romania Y10 4,77 3
Csehorszag Y10 2,21 1
Szlovakia Y8 0,56 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,32 -1
M12 0,485 0
Y3 1,715 1
Y5 2,915 2
Y10 3,485 2
Y15 3,97 1
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,2 szazalékkal n6tt A KSH masodik becslése szerint 2018. juniusban az ipari termelés volumene
aziparitermelés 42 sz4zalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet. A munkanaphatastdl
megtisztitott adatok alapjan a termelés 3,1 szazalékkal emelkedett. Az els§

becslésben kozolt adathoz viszonyitva a méasodik becslés adata nem valtozott.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600 386 -1,07%
FTSE 100 7667 -0,97%
DAX 12424 -1,99%
S&P 500 2833 -0,71%
DJIA 25313 -0,77%
Nikkei 225 21857 -1,98%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minuszban zartak a vilag vezet6 t6zsdemutatdi a hét utolsé napjan a torok
arfolyamvalsag hatasara feler6s6d6 befektet6i aggodalmak miatt. A paneurdpai
Stoxx 600 és a londoni FTSE 100 mutatd egy szazalék korili csokkenéssel fejezte
be a kereskedést. A német DAX arfolyamdaban kozel kétszdzalékos visszaesést
regisztraltak, ami 1,5 szazalékos heti veszteséghez vezetett, mivel a torok
valutavalsag érzékenyebben érintette az Eurdépai Unié legnagyobb tagorszagait.
A torok lira mélyrepiilése altal kialakult negativ hangulat a tengerentuli
borzékre is hatdssal volt, az S&P 500 mutatd az elmult hat hét leggyengébb
napjat realizalta pénteken. A Dow Jones esetében julius 11. 6ta a legnagyobb
napon bellli veszteséget konyvelték el. A technolégiai részvények Nasdaq
kompozit indexe 0,67 szazalékkal csuszott vissza, amellyel megszakadt a kilenc
napja tartd pozitiv trend. A heti teljesitmény csak a kordbbi technoldgiai
nyereségeknek kdszonhetéen tudott 0,4 szazalékos pluszban maradni. Az azsiai
részvénypiacok is negativ elmozduldssal zartak ma hajnalban, a legnagyobb,
1,98 szazalékos arfolyamcsdkkenést a japan Nikkei esetében regisztraltak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,86 -8
spanyol 1,43 1
olasz 3,00 10
portugal 1,78 0
német 0,32 -6
francia 0,67 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozgd hozamok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
pénteken. A portugal allamkotvény hozamaban nem tortént kimutathatd
valtozas. A spanyol és az olasz dllamaddssag-finanszirozas terhe 1, illetve
10 bazisponttal feljebb kerilt. Az amerikai, a német és a francia kotvények
esetében pedig 4-8 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett a pénteki kereskedésben. Az

egy
72,81 dollaros, a szeptemberi hataridés WTI fajta 1,2 szazalékos novekedéssel

északi-tengeri Brent mindség szazalékos emelkedést kovetGen

67,63 dolldros horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. A mult hét egészét
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tekintve mindkét olajfajta esetében csdkkenést mértek. A piacot alapvetéen az
Ovatossdg jellemzi a geopolitikai feszliltségek, valamint a Nemzetkozi
Energialigynokség elGrejelzése miatt. Utdbbi szerint a globdlis olajkereslet napi
110 ezerrel novekedve 1,5 millié hordot ér el 2019-re. A havi jelentés a kinalat
napi 300 ezer hordds bdéviilésérdl szamolt be, f6ként Oroszorszdg és az OPEC
orszagok termelésnovekedésének hatasara.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,81 1,00%
Arany $1219,00 -0,10%

WTI olaj $67,63 1,20%

Csokkent az arany arfolyama pénteken. A decemberi hatarid6s nemesfém
0,1 szazalékkal lejjebb keriilve 1219 dollaros uncidankénti aron zarta a
kereskedést a torok valutavdlsag miatti aggodalmak hatdsara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd amerikai Az amerikai Bureau of Labor Statistics a fogyasztéi arindex 0,2 szazalékos
fogyasztoi arindex  emelkedésérél szamolt be 2018 juliusira vonatkozéan az Amerikai Egyesiilt
Allamokban. Az elmult egy év tekintetében az index 2,9 szazalékkal emelkedett.

Brit GDP adatok A brit statisztikai hivatal masodik becslése alapjan 2018 elsé negyedévében
0,1 szazalékkal emelkedett a GDP Nagy-Britanniaban, 2017 negyedik
negyedévéhez képest. Az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva lassuld
novekedést mértek. A komponensek kozil a szolgaltatasok 0,3 szazalékkal
béviiltek, mig az épitGipar esetében 2,7 szdzalékos visszaesést konyveltek el.
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