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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest nem valtozott, mig a
dolldr és a svdjci frank ellenében erésodott.

= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgdasok, hosszu
lejaraton pedig 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.

» Kedden emelkedéssel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

= Valamennyi vizsgdlt nemzetkozi dllampapir hozama lejjebb keriilt a tegnapi
kereskedés végére.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 52,63 USD/hordd [-0,04%];
- WTlolaj 49,16 USD/hordo [-2,05%];
- Arany 1 272,60 USD/uncia [+0,47%].
= 2017 Il. negyedévében 0,6 szazalékkal n6tt a GDP az eurdzéndban, ami éves

alapon 2,1 szazalékos béviilésnek felel meg.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 303,36 26,15 4,2547 265,79 256,64
30 napja 308,68 26,12 4,2477 281,91 271,71

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest nem valtozott, mig a
dollar és a svdjci frank ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 6,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos
keddi A hazai
— a Richter kivételével — er6sodtek, legnagyobb mértékben, 0,43 szazalékkal a

emelkedéssel fejezte be a kereskedést. blue chipek

Magyar Telekom részvényeinek értéke emelkedett. A régids t6zsdeindexek
vegyesen fejezték be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35787 0,05%
BUMIX 2724,21 0,56%
OTP Bank 9580 0,21%
Richter 6540 -0,53%
Magyar Telekom 466 0,43%
MOL 22255 0,11%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok, a
hosszu szegmensben 2-3 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. Keddi
aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamideji
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5
éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik. A régids
allampapirok esetében — a stagnalé roman és cseh addssag-finanszirozas terhe

kivételével — 1-7 bazisponttal csokkentek a hozamok.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 -1
Romania Y10 3,93
Csehorszag Y10 0,88
Szlovakia Y8 0,38 -7




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -1
M6 0,12 1
M12 0,09 -11
Y3 0,855 2
Y5 1,86 3
Y10 3,135 3
Y15 3,68 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 380 0,64%
FTSE 100 7424 0,70%
DAX 12 251 1,10%
S&P 500 2476 0,24%
DJIA 21964 0,33%
Nikkei 225 20080 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden emelkedéssel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Az eurdpai
t6zsdékre az egész kereskedés soran az optimizmus volt jellemz8. A német
autégyartok papirjai is emelkedni tudtak. Az angol tézsdén gyorsjelentést tett
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kozzé a Rolls-Royce és a British Petrol, amit a befektet6k kedvezéen fogadtak.
Délutan az amerikai t6zsdékre is atragadt az optimizmus. A Dow Jones (DJIA) Uj
torténelmi csucsot ért el 21 991 pontnal. Az S&P 500 minddssze 12 ponttal, mig
a Nasdaq 98 ponttal (1,5 szazalékkal) van elmaradva a mult héten bedllitott
torténelmi csucsatoél. JOl jellemzi a tegnapi hangulatot, hogy a Dow Jonest
alkoté 30 részvénybdl 26 esetében regisztraltak emelkedést. A globalis napi
hangulatnak megfelel6en a japan Nikkei arfolyama is emelkedett, kozel fél
szazalékkal feljebb kerilve.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,25 -4
spanyol 1,43 -6
olasz 2,02 -7
portugal 2,83 -3
német 0,49 -4
francia 0,75 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgdlt nemzetkozi dllampapir hozama lejjebb keriilt a tegnapi
kereskedés végére. A vizsgalt allampapirpiacokon 3-7 pontos hozamcsokkenés
volt megfigyelhet6. A legnagyobb mértékben, 7 bazisponttal az olasz addssag-
finanszirozas terhe csokkent, a legkisebb elmozduldst pedig a portugal
allampapirhozam esetében regisztraltak.

Olaj- és Az olaj két meghatdarozé arfolyama eltéréen alakult kedden. Mig az északi-
aranyarfolyam  tengeri Brent arfolyama szinte valtozatlan maradt, addig a WTI 4ra jelent6s
mértékben csokkent. A WTI esetében az aresés valdszin(ileg technikai jellegd,

az utébbi idGszak emelked6 trendjét zarta le korrekcidval.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,63 -0,04%
Arany $1272,60 0,47%

WTI olaj $49,16 -2,05%

Az arany arfolyama feljebb keriilt tegnap, ezzel masfél hénapja nem latott
magas szintre emelkedett. A névekedésben szerepet jatszhatott a gyenge
dollar és a Donald Trump amerikai elndk politikajat évez6 bizonytalansag.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 2017 Il. negyedévében 0,6 szazalékkal béviilt az eur6zéna GDP-je, ami
eurozénas GDP-

adat

megfelel az elemz8i varakozdsoknak. Az el6z6 év azonos iddszakahoz
viszonyitva ez éves szinten 2,1 szazalékos bdéviilést jelent. Utoljara 2011 1.
negyedévében regisztraltak ilyen mérték(i emelkedést éves alapon.
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