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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében pedig gyengiilt.
= A BUX 4,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétféi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és
1 bazispontos hozamnoévekedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken tartozkodik.
= Bizonytalan eurdpai piacok, vegyesen teljesité Tavol-Kelet.
= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allamkotvények hozamai tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 78,08 USD/hordd [-0,10%)];
- WTlolaj 70,06 USD/hordd [+0,37%];
- Arany 1 207,00 USD/uncia [+0,02%].
= Tovabb nétt a német feldolgozdipari kibocsatds és a foglalkoztatds, de a

kilatasok gyengiilnek az uj megrendelések ndvekedésének visszaesésével.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,53 25,73 4,2911 259,58 281,51
30 napja 320,05 25,61 4,2612 277,82 276,56

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében pedig gyenglilt. A hazai fizetGeszk6z az eurd és a
dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint
alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje felett tartézkodik.

A BUX 4,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a Magyar
Telekom kivételével — gyengiiltek, a legnagyobb visszaesést a Richter papirjai
szenvedték el. A régids t6zsdeindexek — a bolgar és az orosz kivételével — pozitiv
tartomanyban fejezték be a hétféi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36972 -0,70%
BUMIX 3724 0,75%
OTP Bank 10 240 -1,16%
Richter 5455 -1,36%
Magyar Telekom 413,5 0,24%
MOL 2 862 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és 1 bazispontos
hozamnovekedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
90-es értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régids allampapirhozamok esetében
vegyes elmozdulasokat mértek: a roman és a cseh hozamok 1, illetve
keriltek
valtozatlan maradt, mig a lengyel 10 éves allamkoétvény hozama 3 bazisponttal

4 bazisponttal lejjebb, a szlovdk addssag-finanszirozas terhe

emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,20 3
Romania Y10 4,84 -1
Csehorszag Y10 2,07 -4
Szlovakia Y8 0,58 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,34 0
M12 0,485 -4
Y3 1,655 1
Y5 2,845 0
Y10 3,465 1
Y15 3,895 1
Bubor ON -0,02 2
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

383
7 505
12 346
2902
25965
22697

0,07%
0,97%
-0,14%

-0,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Bizonytalan eurdpai piacok, vegyesen teljesité Tavol-Kelet. Hétf6n nem latott

napvilagot olyan Uj hir, amely egyértelm( iranyba terelte volna a kereskedést

Eurépdban, igy a globalis kereskedelmi viszallyal kapcsolatos spekulacidok
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nyoman mozdultak el az indexek minimadlis mértékben, vegyesen produkdlva
enyhe novekedést és esést. A pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,1 szazaléknal is
kisebb mértékben er6sodott, mig a frankfurti DAX tézsdemutatdja
0,1 szazalékot némileg meghaladé mértékben gyengiilt. Londonban a Brexit
targyaldsokrél érkezé hirek okoztak jelent6s arnoévekedést a nap végére. A
hétvégén egy interjuban ugyanis az EU fGtargyaldja er6sen kritizalta Theresa
May brit kormdanyfé Brexit tervét. A hir jelentésen gyengitette a fontot, ami
kedvez6en hatott a brit blue chip cégek részvényeinek arfolyamara, akik
jellemz6en exportbdl szerzik forgalmuk nagy részét. Mindekdzben a
tengerentulon a befektet6k a Munka Napja linnepe miatt szabadsagon voltak a
hét els6 napjan. Ma hajnalra a tdvol-keleti borzék tobbsége az USA-Kina
kereskedelmi viszdly arnyékaban is kissé emelkedni tudott, mig a Nikkei indexe
mérsékelten, 0,1 szazalék alatt veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,86 -
spanyol 1,49 0
olasz 3,19 -5
portugal 1,91 -1
német 0,34 0
francia 0,70 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allamkotvények hozamai tegnap. A vizsgélt
orszagok 10 éves allampapirjainak hozamaiban novekedést, stagnalast és
csokkenést egyarant lathatunk. Legnagyobb mértékben az olasz dllamaddssag
terhe csokkent, az 5 bazispontos hozamesés kiemelkedett a tobbi
allampapirhoz képest, amelyek esetében maximum 1 bazispontos elmozdulas
tortént. Ugyanis ennyivel esett a portugal papirok hozama, illetve nétt a francia
10 éves allampapiroké. Stagnalt ugyanakkor a spanyol és a német
allamkotvények arfolyama, az amerikai papiroké pedig a szlinnap miatt nem
valtozott.

Olaj- és  Vegyesen alakultak a benchmark olajfajtak arai hétfén. Az USA-beli sziinnap
aranyarfolyam  syetkeztében a New York-i kereskedési WTI olaj benchmark hivatalos
elszamoldara nem valtozott, de az elektronikus kereskedésben né6tt az
arfolyama. Az ICE Futures Europe hatdridds piacon a globdlis benchmarknak
tekintett Brent olajfajta novemberi hataridés ara ekdzben kicsivel 78 dollar
felett zarta a napot. Alacsony kereskedési volumen mellett az arakat leginkdbb
az irdni szankcidk nyoman varhaté sz(ikosebb kindlattél vald félelem mozgatta.
Ugyanakkor az omani olajligyi miniszter szerint a jelenlegi arfolyam

tisztességes, ezért elemz6k nem szamitanak jelent6sebb aremelkedésre.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 78,08 -0,10%
Arany $1207,00 0,02%

WTI olaj $70,06 0,37%

Alacsony forgalmi napon emelkedett tovabb kismértékben az arany
arfolyama. A szabadsagukat tolt6 amerikai befektet6k nélkili hataridés piacon
a nemesfém arfolyama megragadt az elemzék altal fontos szintnek tekintett
1 200 dollar felett, de nem mutatott elég er6t arra, hogy elmozduljon a
hosszabb tavu novekedéssel kecsegtetd arszint felé. A piac jelenlegi oldalazé
mozgasabodl az elemz6k sem tudjdk kiolvasni a kodzéptavu trend iranyat. Az
amerikai kamatemelési kilatasok kézepette ugy tlinik, hogy az arany nem tudja
betdlteni azt a menedék funkcidt, amely védelmet adna a befektet6knek a
globalis kereskedelmi viszallyal, a Brexittel kapcsolatos aggodalmakkal és a
fejl6dé piacok volatilitasaval szemben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Er6s német A német IHS Markit piackutaté cég és a BME szakmai szovetség altal vezetett

feldolgozdipar |HS Markit / BME feldolgozdipari beszerzési menedzser index 55,9 pontra
gyenglld

e csokkent 2018. augusztusban az el6z6 havi 56,9 értékér6l. Az index egy
kilatasokkal

szammal jellemzi a német feldolgozdipar teljesitményét, amely most az elmult
masfél év egyik legalacsonyabb szintjén all. Mikozben a feldolgozéipari
kibocsatdas az el6z6 honaphoz hasonléan dinamikusan nétt, és a
foglalkoztatottsag is tovabb bdviilt, addig az G4j megrendelések és az export
novekedése jelentGsen visszaesett. Ennek kovetkeztében az elmult nyolc
hdnapban el6szor, augusztusban néttek a késztermékek készletei. JelentGsen
nGttek a beszerzési arak, mikozben az inflacid visszaesett ugyan, de igy is

jelentésen a torténelmi atlag folott maradt.
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