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Vezetoi dsszefoglalo

e Altaldnos rossz hangulat jellemezte a vezet6i nyugat-eurépai és amerikai
t6zsdéket.

e Tovabbra is a 296-0s szint kozelében maradt az eurd/forint arfolyam.

e A BUX zaréértéke 5,1 szazalékkal feljebb kerilt, a legnagyobb mértékben az OTP
papirok arfolyama emelkedett 8 szazalékkal.

e A magyar allampapirok masodpiacan ellentétes irdnyban mozogtak a hozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenést kovetGen 131
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 5,8 szazalékkal n6tt az ipari termelés volumene februarban.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint er6s maradt az eurdval szemben, az éjszaka folyaman a 296,1-es szintet
is elérte az arfolyam, azonban a 6 6ras adatok szerint a 296,38-as szinten
tartézkodott az eurd/forint devizakereszt. A svajci frankkal és a dollarral szemben
azonban alulteljesitett a hazai fizet6eszkoz, igy a svajci frank/forint kurzus 0,43
szazalékkal kerilt lejjebb. A dolldr egy egységéért 280,76 forintot adtak ma
reggel a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,38 -0,01% EUR/USD 11,0561 -0,32% GBP/USD 1,4662 0,35%
CHF/HUF 287,01 0,43% EUR/CHF 11,0324 -0,54% EUR/CZK 27,32 -0,02%
USD/HUF 280,76 0,29% uUsD/JPY 119,87 -0,44% EUR/PLN  4,0050 -0,35%

A dollar eurdval szembeni teljesitménye tovabbra is kiemelked6nek szamit, az
eurd/dollar arfolyam 0,32 szazalékkal lejjebb kerilt. A svajci frank 0,54, a japan
jen 0,44 szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is kismértékben felértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzzel szemben.

Hétfén a tarsasagi add csokkentésének hire optimista hangulatot keltett a
befektet6kben, ennek megfelel6en az 6sszes hazai blue chip jelent8s pluszban
zart. A nap végén kiemelkedé mértékben, 5,1 szazalékkal keriilt feljebb a BUX
zaroértéke. A pozitiv eredményhez magas, 25,8 millidrd forintos forgalom
tarsult. A
szazalékkal. A MOL részvények értéke ugyancsak nagymértékben, 5,1 szazalékkal

legnagyobb mértékben az OTP-papirok értéke emelkedett 8
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Novekvo
kotvényhozamok
hosszu lejaraton

emelkedett. A régios indexek vegyesen zartak, a legjobb teljesitményt a magyar
tozsde nyujtotta.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22230 5,1
OTP Bank 5944 8,0
Richter Gedeon 4310 3,6
Magyar Telekom 430 1,4
MOoL 14690 51

Hétfén valtozé irdnyban mozogtak a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 és 12 honapos DKJ esetében 2-2 bazispontos
csokkenés tortént, hosszu lejdraton azonban a kotvények hozamai 2-9
bazisponttal emelkedtek. A legnagyobb mértékben a 15 éves kdtvények hozama
nétt 9 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést
kovetden 131 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,49 0
M6 1,55 -2
M12 1,61 2
Y3 2,13 2
Y5 2,63 7
Y10 3,29 4
Y15 3,46 9
Bubor ON 1,16 0
5 év CDS 131 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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No6tt az ipari
termelés

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb
emelkedik az
olajar

Februarban az ipari termelés volumene 5,8 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit. A termelés 2015 elsé két honapjaban 5,6 szazalékkal magasabb
volt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 339 -0,29 Dow Jones 17977 -0,45
CAC40 5254 0,26 S&P 500 2092 -0,48
FTSE 100 7 064 -0,36 Nasdaq 4988 -0,16

Hétfén altalanos rossz hangulat jellemezte a vezet6 nemzetkozi
részvényindexeket, miutan a Vildgbank rontotta névekedési el6rejelzését a kinai
gazdasaggal kapcsolatosan mind az idei, mind a jové évre vonatkozdan. Az
Eurdpai Bizottsdg jelezte az athéni kormany felé, hogy fogy a tirelem
Gorogorszaggal szemben, ez szintén elbizonytalanitotta a piacokat. Egyedil a
parizsi CAC 40 tudott pluszban zdrni, 5254 pontos szintjével hétéves csucsot
dontott meg. Veszteséggel fejezték be a kereskedést a new vyork-i
részvényindexek. Alacsony forgalom jellemete a borzéket, az amerikai
befektet6k els6sorban a negyedéves vdllalati jelentésekre varnak. Az
eredményeket illetéen nem lehetnek nagy elvardasok, mivel az erds dollar
gyengiti az amerikai vallalatok versenyképességét, mig az alacsony olajar az
energiaszektorban érdekel cégek profitjara van rossz hatdssal.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,26 3 Németorszag 0,16 0
Olaszorszag 1,25 2 Franciaorszag 0,44 0
Portugilia 1,69 6 USA 1,94 -1

Hétfén kismértékben ugyan, de tovabb emelkedett az olaj arfolyama. A WTI
olaj 0,5 szazalékkal er6sodott és hordonként 51,9 dollaron zart, mig az északi-
tengeri Brent 0,1 szdzalékkal kerilt feljebb és 57,9 dollaron fejezte be a
kereskedést. A befektet6k az Ujabb csalédast kelt6 kinai gazdasagi adat utan azt
varjak, hogy a pekingi kormany intézkedéseket tesz a gazdasag 0Osztonzése
kapcsan, amely noévelheti az olaj irdnti keresletet. Az arany 0,4 szazalékot
veszitett értékébdl hétfon, igy uncianként 1199,3 dollaron zarta a napot.
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