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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er6s6dott.
= A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett minimalis
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
a hosszU szegmensben stagndlast és 1 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartozkodik.
= 2018 juniusdban 7,5 szazalékkal nGttek a hazai ipari termelGi arak az el6z6 év
azonos idGszaki értékéhez viszonyitva.
= Avildg vezet6 t6zsdéinek tobbsége negativan kezdte a hetet.
= No6vekv6é hozamokat konyveltek el a 10 éves dllamkotvények piacan a hétféi
nap folyaman.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 74,97 USD/hordé [+0,90%];
- WTlolaj 70,13 USD/hordd [+2,10%];
_ Arany 1 231,50 USD/uncia [-0,10%].
= A német statisztikai hivatal el6zetes adatai alapjan a fogyasztdi arindex

2 szazalékkal n6tt 2018 juliusaban az egy évvel korabbi szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,62 25,58 4,2695 259,58 274,56
30 napja 329,14 25,96 4,3712 283,64 281,60

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében er6s6dott. A dollar, az eurd és a svdjci frank esetében a
hazai fizet6eszkdz 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizdk kozil a

cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,03 szdazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i napot. A hazai blue chipek korében tobbnyire
er6sodés volt megfigyelhet6. A nap vesztese 0,86 szazalékos negativ
elmozduldssal az OTP volt. A régidés részvényindexek — a bolgar indexek
kivételével — pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35931 -0,03%
BUMIX 3 853,76 -0,63%
OTP Bank 10 360 -0,86%
Richter 4950 1,39%
Magyar Telekom 403,5 0,12%
MOL 2720 0,37%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok, a
hosszU szegmensben stagndlast és 1 bdzispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartézkodik.
A vizsgdlt régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh hozam
valtozatlan maradt, a lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 5, illetve
roman 10 éves dllampapirhozam

2 bazisponttal keriilt feljebb, mig a

10 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 5
Romania Y10 5,00 -10
Csehorszag Y10 2,15 0
Szlovakia Y8 0,63 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 -1
M6 0,32 2
M12 0,465 0
Y3 1,545 0
Y5 2,645 1
Y10 3,235 1
Y15 3,715 0
Bubor ON -0,04 1
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100

90 ——

80

70

60

50

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T T
[+2) o (] g L) 2] o ~ =t [Xa] 00 (=] o~ <t [Ys) 00 [=)
N @ 8 > @ & A9 9 & H A9 8 N &8 N N8 M@
O o I~ I~ P~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ I~ I~
S © © © 5 © 9 9 © © © © 9 © 9 9 o9
[+2] [+4] 00 [+0] 2] [+4] 00 [+0] 2] [+4] [+4] 00 2] 00 00 00 2]
— — — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o (=)
o~ o~ ™~ o~ o~ ('] o~ o~ o~ (] ~ o~ o~ ™~ o~ o~ o~

. H U CzZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

7,5 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdasa szerint 2018 juniusaban
emelkedtek az ipari 7,5 szazalékkal néttek az ipari termelSi drak az el6z6 év azonos id&szaki

termelSidrak  girerehes képest. Az arvdltozas hatterében alapvetéen a  minimélbér
2018 elején bekovetkezett 8 szdzalékos ndvekedése, valamint a bazisidészakhoz
viszonyitott olajar-emelkedés és a forint atlagarfolyamanak gyengiilése all.
A belfoldi értékesitési arak atlagosan 7,3 szdazalékkal néttek, ezen belll a
hattizednyi sulyt képvisel6 feldolgozdipar arai 7,7, a tébb mint egyharmadnyi
stlyd energiaipar arai 7 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz
mérten. Az ipar exportértékesitési drai 7,6 szazalékkal néttek az el6z6 év

juniusihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 -0,30%
FTSE 100 7701 -0,01%
DAX 12798 -0,48%
S&P 500 2803 -0,58%
DJIA 25307 -0,57%
Nikkei 225 22554 0,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vilag vezet6 t6zsdéinek tobbsége negativan kezdte a hetet. Eurdpaban és az
Egyesilt Allamok bérzéin is a technoldgiai cégek kissé kidbrandité negyedéves
beszdmoldi hataroztdk meg a kereskeddk hangulatdt. A pdn-eurdpai Stoxx
600 és a frankfurti DAX index 0,3, illetve 0,5 szazalékkal lefelé korrigdlt a mult
hét végi emelkedés utan, de a londoni FTSE indexe is minimalis mértékben —
1 ponttal — a negativ tartomdnyban fejezte be a kereskedést. Londonban, és
Eurdpaban mds piacokon is a technolédgiai cégekkel szemben a
telekommunikacids és a pénzligyi szektor teljesitett pozitivan, de ez kevés volt
az altaldnos trend megforditasahoz. A céges beszamolék mellett a befekteték a
brit, a japan és az amerikai jegybankoknak a hét mdsodik felére bejelentett
nyilatkozataira varnak. Mikdézben a japan és az amerikai jegybankoktél nem
varhaté kamatemelés, addig a brit jegybank esetében szdmitanak emelésre, ez
pedig a brit font arfolyamer6sodését okozta, az erGsebb font pedig a brit t6zsde
teljesitményét fékezte. A Wall Streeten a technoldgiai cégek papirjainak immar
harom napja tarté eladasi hulldma hatarozta meg a piaci folyamatokat, amelyek
kovetkeztében a nap végén az eurdpai t6zsdéknél nagyobb, 0,5 szdzalék feletti
veszteségekkel zart mindhdrom meghatarozé tézsdeindex. Az azsiai t6zsdéken
vegyesen alakult a kereskedés, de a kinai és a japan értékt6zsdék mérsékelt
novekedést tudtak elérni. A befektet6k leginkdbb a japan jegybank kozelgé
nyilatkozatara varnak, igy nem alakultak ki hatarozott trendek a piacokon.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,98 1
spanyol 1,44 4
olasz 2,79 5
portugal 1,78 5
német 0,45 4
francia 0,75 5

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Novekvé hozamokat konyveltek el a 10 éves allamkotvények piacan a hétfoi
nap folyaman. A legkisebb emelkedést az amerikai papirok esetében mérték,
1 bazispontos novekedéssel. 4 bazispontos hozamemelkedést a spanyol és a
német papirok esetében, 5 bazispontos tobbletet pedig az olasz, a portugal és a
francia allampapirok esetében regisztraltak.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama nétt hétfén, igy a 70 dollaros hatar folé
aranyarfolyam  keriiltek, megkozelithetéleg harom hét dta elGszor. Az emelkedés a magas
kereslet és az alacsony kindlat miatt jott |étre, néhany arab orszag termelési
adatainak visszaesése miatt. Pozitiv hangulatra adhatnak okot viszont az orosz
energialigyi miniszter termelés-novekedést elGrejelzé kijelentései. Az északi-
tengeri Brent min6ség 0,9 szazalékkal feljebb kerlilve 74,97 dollaros
horddonkénti aron, az szeptemberi hatdridés WTI 2,1 szazalékkal novekedve,
70,13 dollaros aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,97 0,90%
Arany $1231,50 -0,10%

WTI olaj $70,13 2,10%

Csokkent az arany ara a hétféi kereskedési nap végére. A nemesfém
0,1 szazalékos veszteséggel, 1 231,50 dollaros arfolyamon zdart, az amerikai
allampapirok névekvé hozamainak hatdsara, annak ellenére is, hogy a dollar
gyengiilt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

A varakozasoknak A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a fogyasztoi

megfeleléen  3rindex 2,0 szazalékkal nétt 2018 jiliusaban az egy évvel korabbi szinthez
alakuld inflacid

‘ ) képest, és 0,3 szazalékkal az el6z6 hdnappal 6sszevetve. A termékcsoportokon
Németorszagban

belll az energiahordozdk és az élelmiszerek dra az atlagon felll emelkedett,
mig a szolgaltatdsok esetében az drndvekedés mérsékeltebb volt.
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