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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben jelent&sen gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 18 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 6,54 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton 5-12 bazisponttal, a hosszu
szegmensben 22-57 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS 1 ponttal emelkedve jelenleg a 73-as értéken all.
» Estek a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek.
= Tovabb emelkedtek a vezet6 allampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 24,88 USD/hordd [-13,40%];
- WTlolaj 20,37 USD/hordé [-24,41%];
- Arany 1 477,90 USD/uncia [-3,10%].
= Az Eurdpai Uniéban februdrban 1,6 szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak
az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten. A legnagyobb mérték( aremelkedés

Magyarorszagon volt megfigyelhetd.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 353,33 27,70 4,5336 334,64 323,97
30 napja 335,38 24,94 4,2670 315,95 310,61

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben jelentGsen gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylataban joval a 30 nappal korabbi
szint felett tartézkodik. A régids devizdk koziil a lengyel zloty és a cseh korona is
a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 18 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 6,54 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek esetében
egységesen gyengllést regisztraltak, a nap vesztese tobb mint 11 szazalékos
visszaeséssel a MOL volt. Minden kozép-kelet-eurdpai tézsdeindex negativ
tartomanyban fejezte be a tegnapi napot. Az orosz RTS részvényindex
11 szadzalékos minuszban zart.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 464 -6,54%
BUMIX 2 452,38 -3,95%
OTP Bank 8940 -8,91%
Richter 5525 -1,95%
Magyar Telekom 352 -0,56%
MOL 1502 -11,12%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton 5-12 bazisponttal, a hosszu
szegmensben 22-57 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a tegnapi nap
folyamdan. A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 73-as értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok egyarant pozitiv irdnyban mozogtak
szerdan: a cseh 3, a lengyel 17, a szlovak 23, mig a romdan papirok hozama
37 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,97 17
Romania Y10 5,85 37
Csehorszag Y10 1,69 3
Szlovakia Y8 0,30 23
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,63 5
M6 0,82 9
M12 0,83 12
Y3 1,36 22
Y5 2,37 35
Y10 3,31 41
Y15 4,02 57
BUBOR O/N 0,76 -7
5 év CDS 73 1
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 280 -3,92%
FTSE 100 5081 -4,05%
DAX 8442 -5,56%
S&P 500 2398 -5,18%
DJIA 19 899 -6,30%
Nikkei 225 16 553 -1,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek. Bar szerdan mind az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB), mind az amerikai jegybank szerepét betdlt6é Fed ujabb élénkité
programot jelentett be, mindkét kontinensen 4-6 szazalékos minuszban zartak
a piacok. Az EKB év végéig Osszesen 750 millidard eurd értékben hirdetett
kotvényvdsarlasi programot a tagadllamok és vallalataik szdmara. A Fed
a lakossagi és vallalati hitelezés likviditasat biztositd befektetési alapot hoz
létre, melynek el6djét a legutdbbi pénziigyi és gazdasagi valsagban alkalmaztak.
A programok kozos célja, hogy piaci oldalrdl, fenntarthaté formdban tartsa
alacsonyan a hitelezési koltségeket, azonban rendkivili beavatkozasként révid
tdvon kedvezétlenil befolyasoltdk a piaci hangulatot. A londoni tézsde a nap
végére 4, a frankfurti 5,5, a parizsi 6 szdzalékot esett, mikdzben az Egyesiilt
Allamokban hasonlé tendencia volt megfigyelhets. A visszaesés egyediil
az azsiai t6zsdéken maradt mérsékelt: bar a szingapuri t6zsde kdzel 5 szazalékot
csokkent, Hongkong minddssze 2 szazalékkal, mig Sanghaj és Tokid mar csak
1-1 szazalékkal zart alacsonyabban csiitortok reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,18 11
spanyol 1,22 18
olasz 2,36 1
portugal 1,39 15
német -0,23 21
francia 0,34 10

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a vezeté allampapirhozamok. A legnagyobb mértékben,
21 bazisponttal a német allamkotvények mdasodpiaci hozama nétt, mely ennek
ellenére Eurépdban egyediil tartézkodik tovdbbra is a negativ tartomanyban. A
spanyol és a portugdl kotvények 18, illetve 15 pontos valtozdsa ettél nem sokkal
maradt el. A 10 éves amerikai papirok hozama — a francidhoz hasonléan — 11
ponttal novekedett. Az Eurdpai Kbzponti Bank kotvényvasarlasi programjanak
hirére ugyanakkor az olasz hozamemelkedés atmenetileg megallt.
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Olaj- és  Tovabb estek az olajarak szerdan. A Szaud-Arabia és Oroszorszag kozott egyre
aranyarfolyam  nyiltabban folytatott &rhabord és a koronavirus elleni intézkedések &ltal
bekovetkez6 gazdasagi lassuldas kovetkeztében 18 éves mélypontra siillyedt
az olaj hataridés jegyzése. Az aprilisi hataridés WTI dra szerdan 24,4 szdzalékkal,

mig a vilagpiaci benchmarkként szolgalé Brent olaj dra 13,4 szazalékkal esett.

Nyersanyagok
Brent olaj $ 24,88 -13,40%
Arany $1477,90 -3,10%
WTI olaj $20,37 -24,41%

Csokkent az arany arfolyama. A részvénypiaci folyamatok kovetkeztében
lecsokkent likviditas a nemesfémek arfolyamat is eladdi nyomas alatt tartja.
Az 4prilisi jegyzésl arany arfolyama igy 1 500 dollar ala csokkent, amire tavaly
december 6ta nem volt példa, mikdzben az eziist jegyzése tobb mint tizéves
mélypontra sillyedt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdpai Unié Az Eurostat tajékoztatasa szerint februdrban 1,6 szazalékkal emelkedtek
fogyasztoiarak 3 fogyasztéi arak az Eurépai Uniéban az el6z6 év azonos id&szakahoz
viszonyitva. Az emelkedés mértéke igy kis mértékben elmaradt a januaritdl, de
meghaladta az elmult hénapok atlagat. A legnagyobb mértékben éppen a
visegradi orszdgokban nétt az inflacié, a tagdllamok koziil Magyarorszag

mutatta a legjelentGsebb, 4,4 szdzalékos fogyasztdi aremelkedést.
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