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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,73 szazalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — 3-4 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
4-9 bazispontos hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= Eséssel fejezték be a kereskedést a vilag jelent6sebb t6zsdéi szerdan.
= Tobbnyire csokkentek a vezetd adllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 62,40 USD/hordd [+2,39%];
- WTlolaj 57,11 USD/hordd [+3,33%];
- Arany 1 474,20 USD/uncia [-0,01%].
= A német termelGi arak 2019. oktéberben 0,6 szazalékkal csokkentek az el6z6

év azonos hénapjahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,36 25,51 4,2942 303,60 301,01
30 napja 328,90 25,55 4,2680 298,56 295,59

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindhdarom vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
tartozkodik. A régiés devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt,
a lengyel zloty e szint felett all az eurd ellenében.

A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,73 szazalékos
novekedéssel zarta a szerdai napot. A hazai blue chipek — a Magyar Telekom
kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese az OTP lett 1,43 szadzalékos
novekedéssel. A vizsgalt régidés t6zsdeindexek — a romdn kivételével —
gyenglléssel zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 939 0,73%
BUMIX 4 010,29 0,30%
OTP Bank 14 150 1,43%
Richter 5895 0,77%
Magyar Telekom 439 -0,45%
MOL 3 006 0,13%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnaléd 12 hdénapos DKJ
kivételével — 3-4 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
4-9 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el a szerdai napon. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all. A régios allampapirhozamok
vegyesen valtoztak: a szlovak, a cseh és a lengyel addssagfinanszirozas terhei
1, 3, illetve 4 bazisponttal kerltek lejjebb, mig a roman 10 éves allampapirok
hozama 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,05 -4
Romania Y10 4,45 1
Csehorszag Y10 1,42 -3
Szlovakia Y8 -0,07 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,08 4
M6 -0,01 3
M12 -0,055 0
Y3 0,26 -4
Y5 0,9 -5
Y10 1,935 -9
Y15 2,72 -4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 404 -0,41%
FTSE 100 7262 -0,84%
DAX 13158 -0,48%
S&P 500 3108 -0,38%
DJIA 27821 -0,40%
Nikkei 225 23038 -0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eséssel fejezték be a kereskedést a vilag jelent6sebb t6zsdéi szerdan.
A hangulatot rontotta Trump elndk nyilatkozata, miszerint nem biztos, hogy
akét fél decemberben megegyezésre jut a kereskedelmi egyezmény
részleteir6l. Emellett a Fed elnokének nyilatkozata szerint nem terveznek
tovabbi kamatcsokkentést, de szorosan figyelik a gazdasdagi folyamatokat, és
megteszik a szikséges beavatkozdsokat. Az amerikai jegybank nem tervezi,
hogy a kamatokat az eurdpai és japan példat koévetve negativ tartomdanyba
vagja. Amerikdban a Dow Jones és az S&P 500 index egyarant 0,4 szdzalékkal,
a technoldgiai vallalatokat tomorité Nasdaq index értéke pedig 0,5 szdzalékkal
csokkent. Eurdpaban hasonlé mértékd volt a sillyedés a német
DAX (-0,5 szazalék), valamint a paneurdpai Stoxx 600 index (-0,4%) esetében,
ugyanakkor a londoni t6zsde valamivel nagyobb mértékben, 0,8 szazalékkal
keriilt lejjebb. A globalis befektetsi hangulat romlasaval 6sszhangban Azsidban
is csokkenést mutattak a t6zsdék, a megfigyelt japan Nikkei index 0,5 szdzalékot
esett a nap folyaman.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 -4
spanyol 0,42 -1
olasz 1,29 -4
portugal 0,38 1
német -0,35 -1
francia -0,04 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek a vezeté allampapirok hozamai. Tovabb csokkent
az amerikai allampapirok hozama szerdan, 4 bazisponttal. Eurépaban az olasz
hozam 4, a spanyol, német és francia 1-1 bazisponttal mérsékl6dott, mig
a portugdl hozam 1 bazisponttal nétt.

Olaj- és Emelkedtek az olajarak a szerdai kereskedésben. Az emelkedés f6 mozgatdja
aranyarfolyam 57 amerikai finomitéi kibocsatas csdkkenése masrészt a vartnal kisebb mérték
készletfelhalmozddas volt. Az Energia Informacios Hivatal (EIA) szerdai kozlése

szerint 1,4 millié horddval nétt a nyersolaj-készlet a mult héten, szemben

az Amerikai K8olaj Intézet néhany nappal korabbi beszamoldéjaval, mely 6 millié
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hordés novekményt prognosztizalt erre az id6szakra. A beszamoldk alapjan
a finomitdi kibocsatas napi 420 ezer horddval volt alacsonyabb, mint a tavalyi,
ami az arfolyam novekedése irdnyaba hatott. Az észak-amerikai WTI nyersolaj
a decemberi hatdridére 3,3 szazalékkal, a Brent tipusu olaj ara a januari
hataridére 2,4 szazalékkal keriilt feljebb a szerdai kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,40 2,39%
Arany $1474,20 -0,01%
WTI olaj $57,11 3,33%

Alig mozdult az arany arfolyama. Az arfolyamot a kinai-amerikai kereskedelmi
targyalasok elhlzodasardl szoldé hirek, valamint a Fed gazdasagot érinté
optimista nyilatkozata befolydsolta. A szerdai kereskedésben a nemesfém
arfolyama Osszességében 0,01 szazalékkal csokkent, igy 1474,2 dollart ért egy
uncia.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német termel6i A német termel6i drak a német statisztikai hivatal (Destatis) kozlése szerint
arak  2019. oktéberben 0,6 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos hénapjahoz
képest. A csokkenés mértékére jelentés hatdssal volt az energiadrak éves
alapon 3,1 szazalékos esése, az ett6l a hatastél megtisztitott mutatd
0,3 szazalékos emelkedést mutat 2018 oktdberéhez képest. A termelsi arak
2019 szeptemberéhez viszonyitva 0,2 szadzalékkal mérséklédtek oktéberben.
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