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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 19,6 millidrd forintos, jéval az atlag feletti forgalom mellett
1,97 szazalékos csOkkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton zommel 1-2 bazispontos
hozamcsbdkkenések voltak megfigyelhet6ek.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 117-es értéken all.

» A hazai munkanélkiiliségi rata 4,3 szdzalékra mérséklédott a
2016. november—2017. januari id6szakban. Ezen idGszakban pedig 161 ezer
fével dolgoztak tobben, mint egy évvel kordbban.

= Pénteken a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek negativ, mig az amerikai
borzék pozitiv tartomanyban zartak.

» Az Jallampapirok nemzetkoézi piacdt negativ irdnyd hozammozgasok
jellemezték pénteken.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 55,99 USD/hordd [-1,00%];
- WTlolaj 53,99USD/hordé [-0,80%];
_ Arany 1 258,30 USD/uncia [+0,60%].
= A német pénzlgyi allamtitkar, Jens Spahn szerint GoOrogorszag nem

részesllhet addssagcsokkentésben.



Gyengllt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,55 27,01 4,3133 289,64 292,02
30 napja 310,86 27,01 4,3424 290,97 290,90

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel
zloty e szint alatt all.

A BUX 19,6 milliard forintos, joval
1,97 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet6

az datlag feletti forgalom mellett

részvények mindegyike gyengililéssel zart, legjelent&sebb, 2,84 szazalékos esést
az OTP konyvelhetett el. A régids t6zsdeindexek — a bolgdr index kivételével —
csokkenéssel fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 886 -1,97%
BUMIX 1946,03 -1,12%
OTP Bank 8735 -2,84%
Richter 6511 -2,53%
Magyar Telekom 490 -2,58%
MOL 20865 -0,17%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

stagnaltak a hozamok, hosszi lejdraton z6mmel 1-2 bdazispontos
hozamcsokkenések voltak megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 117-es értéken 4ll. A régidés allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és a szlovak addssagfinanszirozas terhe stagnalt, a roman
hozam 2 bazisponttal emelkedett, mig a cseh 10 éves allampapirhozam

csokkenéssel zarta a pénteki kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,83 0
Romania Y10 3,70 2
Csehorszag Y10 0,60 -1
Szlovakia Y8 0,48 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,11 0
M12 0,22 1
Y3 1,51 -2
Y5 2,20 0
Y10 3,44 -1
Y15 3,93 -1
Bubor ON 0,06 -3
5 év CDS 117 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,3 szazalekra A KSH tajékoztatasa szerint 2016. november—2017. januarban a munkanélkuliek

merséklodotta  g;ama az egy évvel kordbbihoz képest 82 ezer fével, 198 ezerre csékkent; a
munkanélkiliségi

¢ munkanélkiliségi rata 1,9 szazalékponttal, 4,3 szdzalékra mérsékl6dott. A nék
rata

korében bekovetkezett nagyobb mértéki javulas a férfiakénal is alacsonyabb
szintld munkanélkiliséget eredményezett.

161 ezer fével A KSH altal kozzétett adatok alapjan 2016. november—2017. januarban a

dolgoztak t6bben, foglalkoztatottak |étszama 4 millié 401 ezer f6 volt, ez 161 ezer fével tobb, mint
mint egy évvel

) egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatdsi ratdja 67,4 szdzalékra
korabban

emelkedett, a n6k foglalkoztatdsi mutatdja nagyobb mértékben javult.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 370 -0,76%
FTSE 100 7244 -0,38%
DAX 11 804 -1,20%
S&P 500 2367 0,15%
DJIA 20822 0,05%
Nikkei 225 19 107 -0,91%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek negativ, mig az amerikai
borzék pozitiv tartomanyban zartak. Az eurdpai Stoxx 600-as index pénteken
kozel 0,8, a frankfurti DAX értéke 1,2, a londoni FTSE-100 mutatd pedig
majdnem 0,4 szazalékos csdkkenést konyvelt el. Amerikdban pénteken ismét
pluszba keriltek az indexek, bar a novekedés mértéke minimdlis volt. Ez
ugyanakkor elegendé volt ahhoz, hogy a Dow Jones mar a tizenegyedik egymast
kovet6 kereskedési napja zart torténelmi csicson. A tengerentuli t6zsdék
pozitiv eredményeiben valdszinlleg Trump azon beszéde jatszott meghatarozé
szerepet, amelyben Ujra jelent6s addcsokkentést igért be, ezzel is tdmogatva az
amerikai kozéposztalyt.

Azsidban rossz hangulatban inditottdk a hetet a tSzsdék. A japan Nikkei
arfolyama ma hajnalban 0,9 szdzalék koruli minuszban allt, ami a jen dollaral
szembeni er6sodésének, ezaltal pedig az exportvéllalatok profitcsokkenésének
tulajdonithatd. A japan 10 éves allampapir hozamanak csokkenése sem kedvez

az indexnek.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,32 -7

spanyol 1,70 -8

olasz 2,18 -4

portugal 3,89 -6

német 0,19 -5

francia 0,92 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkoézi allampapirhozamok kivétel nélkiil csokkentek a hét utolsé
napjan. Az spanyol addssagfinanszirozas terhe 8, mig a tobbi vizsgalt allampapir
hozama 4-7 bazisponttal kerilt lejjebb. Az amerikai allampapir 6t hetes
mélypontra zuhant a pénteki 7 bazispontos csokkenéssel. Elemz&k szerint az
esésben az jatszotta a fészerepet, hogy Donald Trump egy ideje nem ko6zolt 4j
részleteket gazdasagpolitikai terveirdl.
Olaj- és  pénteken mindkét olaj benchmark arfolyama lejjebb keriilt, ugyanakkor a hét
aranyarfolyam  aogs7ét tekintve szerény emelkedést tudhat magaénak az olaj ara. Az északi-
tengeri Brent 1, a WTI 0,8 szazalékot veszitett értékébdl a hét utolsé napjan. A
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pénteki drvaltozast elsésorban a vartnal nagyobb amerikai olajkészlet-
béviilésrél sz6l6 adatok eredményezték.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,99 -1,00%
Arany $1 258,30 0,60%
WTI olaj $53,99 -0,80%

Az arany arfolyama tovabb emelkedett pénteken, ezzel harom és fél hdnapos
csucsot érve el. Mar sorozatban a negyedik hetet zarta nyereséggel az arfolyam.
A nemesfém irdnti megnovekedett kereslet a geopolitikai bizonytalansagoknak
és a gyengébb dollararfolyamnak tulajdonithaté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Agorog A német pénziigyi allamtitkar, Jens Spahn szerint GoOrogorszag nem
addssagesokkentés  paszesiilhet adéssagesdkkentésben. A Reuters hirligyndkség idézte az
kérdése | o . . . - . . . .
allamtitkar szavait, miszerint a gérég probléma nem is az eladdsodottsag

mértékébdl fakad, hanem a névekedés hidnydbdl. Bar a Nemzetkozi Valutaalap

(IMF) szikségesnek tartja az addssagcsokkentést, Németorszag mereven

ellenzi. Az orszag mellesleg a gorog ment6csomagot is kezeld Eurdpai Stabilitasi

Mechanizmus (ESM) legnagyobb finanszirozédja.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




