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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldrhoz képest
gyenglilt, a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.
= A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,9 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagndlds volt megfigyelhet6, hosszi lejdraton 5-7 bdzispontos
hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.
» A hazai kilkereskedelmi tébblet 913 millié eurd volt 2017 majusaban.
= Csltortokon a nemzetkozi t6zsdék mindegyike negativ tartomanyban fejezte
be a kereskedést.
= Valamennyi vizsgdlt nemzetkézi  dllampapir  piacdt  emelked6
hozammozgasok jellemezték tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 48,11 USD/hordé [+0,70%];
- WTlolaj 45,52 USD/hordd [+0,90%];
_ Arany 1 223,30 USD/uncia [+0,10%].
= A mult héten 248 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= 2017. majusban 46,5 millidard dollaros deficittel zart a termékek és

szolgaltatasok egyenlege az Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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hazai értékt6zsde
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emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,18 26,12 4,2369 281,03 270,07
30 napja 308,14 26,31 4,2064 283,59 273,89

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
a svajci frankkal szemben pedig erésodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében e
szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, mig a lengyel zloty a szint felett tartézkodik.

A BUX 14,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,9 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek — a
Richter kivételével — er6sodéssel zartak, a legjelent6sebb mértéki(i emelkedést
az OTP esetében regisztraltak. A régios t6zsdék vegyesen fejezték be a tegnapi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 35615 0,90%
BUMIX 2704,84 1,30%
OTP Bank 9505 1,39%
Richter 6844 -0,09%
Magyar Telekom 471 0,86%
MOL 21305 1,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
5-7

hozamemelkedést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a

stagndlas volt megfigyelhet§, hosszd lejaraton bazispontos

111-es értéken 3all. A régids allampapirhozamok kozil a cseh addssag-
finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a roman allampapirhozam csékkent, mig

a lengyel és a szlovak hozamok 9, ill. 6 bazispontos emelkedéssel fejezték be a
tegnapi napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,41 9
Romania Y10 4,00 -1
Csehorszag Y10 1,02
Szlovakia Y8 0,48
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 3
M12 0,11 0
Y3 0,775 5
Y5 1,835 5
Y10 3,18 7
Y15 3,68 6
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 111 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

913 millié eurd volt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017. majusban az export euréban szamitott értéke
a kiilkereskedelmi
tobblet

19, az importé 18 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A
kiilkereskedelmi tobblet 170 millié eurdval béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 -0,67%
FTSE 100 7337 -0,41%
DAX 12381 -0,58%
S&P 500 2410 -0,94%
DJIA 21320 -0,74%
Nikkei 225 19929 -0,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokén a nemzetkozi t6zsdék mindegyike negativ tartomanyban fejezte
be a kereskedést. A New York-i értékt6zsdére jelent6s hatdssal voltak az ADP
munkaligyi adatfeldolgozé intézet tegnap kozzétett adatai, melyek a
maganszektor nem mez6gazdasagi d4gazataiban foglalkoztatotti szamanak
vartnal alacsonyabb mértékd juniusi bdéviilésér6l szamoltak be. A
foglalkoztatottak szdma 158 ezerrel n6tt a mdjusban regisztralt 230 ezer f6t
kovetéen. Az adatokbdl a piaci szerepl6k az amerikai munkaerGpiac
enyhilésére kdvetkeztetnek, kdzeledve a teljes foglalkoztatottsag eléréséhez. A
nap folyaman a kiskereskedelmi vallalatok gyengén teljesitettek, azonban a
technolégiai szektor jelent6s nyereséget konyvelt el. Az eurdpai indexek a
tegnapi kereskedés soran két és fél havi mélypontjukat is elérték annak
hatdsdra, hogy az Eurdpai Kozponti Bank dontéshozéi a monetaris élénkités
visszafogdsat helyezték kilatasba. A legnagyobb veszteséget az S&P 500 index
esetében mérték, amelynek értéke kozel 1 szazalékkal esett. Az azsiai Nikkei
mutatta a legkisebb elmozdulast (-0,3%) ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,37 4
spanyol 1,67 11
olasz 2,27 14
portugal 3,06 9
német 0,56 9
francia 0,93 11

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgalt nemzetkozi allampapir piacat emelked6é hozammozgasok
jellemezték csiitortokon. A legnagyobb, 14 bazispontos ndvekedést az olasz
allamaddssag-finanszirozas terhe esetében regisztraltdk, de a tobbi
allampapirhozam is 9-11 bazisponttal feljebb kerilt, egyediil az amerikai
allamkotvény hozama mutatott minddssze 4 bazispontos elmozdulast.

Olaj- és Az amerikai olajkinalatban az elmult 6t hét legnagyobb vesztesége mutatkozott,
aranyarfolyam o\ mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett tegnap. Az arak korrigaltak
a rendkivil nagy szerdai zuhanast. Ezzel parhuzamosan az USA Energia

Informdciés Hivatalanak (EIA) legfrissebb jelentése az olajtermelés
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novekedésérdl szamolt be. A nap végén az északi-tengeri Brent horddnkénti ara
0,7 szazalékos emelkedést kovet6en 48,11 dollaron, mig a WTI olajé 0,9
szazalékkal feljebb keriilve 45,52 dollaron allt meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $48,11 0,70%
Arany $1223,30 0,10%

WTI olaj $45,52 0,90%

Az arany arfolyama folytatva szerdai emelkedését, enyhe mértékben a tegnapi
kereskedés végére is feljebb keriilt. A nemesfém iranti keresletet egyrészt a
gyenglil6 dollar noévelte, mdsrészt az a tény, hogy valamennyi vezeté
nemzetkdzi részvényindex esetében csokkenést regisztraltak. Ez utobbi
els6sorban annak tulajdonithaté, hogy a valsag idején a jegybankok altal
alkalmazott konny( pénzpolitika a végéhez kdzeledni latszik.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — a vartnal tébben - az
munkaerépiaci  e|§z8 heti adathoz képest négyezerrel tobben, 248 ezren fordultak elsé
adatok alkalommal munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A

négyhetes mozgdatlag — 750 f6s névekedést kdvetéen — 243 000 volt.

Amerikai Az Amerikai Gazdasdgelemzé Hivatal és a Némszamlalasi Hivatal legfrissebb
kilkereskedelmi

adatai szerint a termékek és szolgaltatasok egyenlege 46,5 milliard dollaros
mérleg

deficittel zart majusban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, ami 1,1 milliard
dollaros csokkenésnek szamit az aprilisi 47,6 milliard dollaros adathoz képest. A
majusi export értéke az el6z6 havi értéket 0,9 milliard dollarral meghaladva
192,0 millidrd dolldr volt, mig az import 0,2 milliard dollarral csokkenve 238,5
millidrd dollart tett ki. Az egyenlegen belil a termékek 0,9 millidrd dollaros
deficittel, a szolgaltatasok 0,2 milliard dollaros tobblettel zartak. 2016 azonos
id6szakdhoz képest 27,0 millidard dollarral (13,1 szazalékkal) emelkedett a
termékek és szolgaltatdsok egyenlege.
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