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Ma reggel a forint kismértékd gyengilésében hazai

specifikus  tényez6k  jatszhatnak  szerepet
alapvet6en, mivel az eurd/dollar arfolyam ezzel
ellentétes irdanyba mozdult el.

A BUX 15 millidrd forintos atlag feletti forgalom
mellett 1,95 szdzalékos névekedést konyvelt el.
Csutortokon egységesen a hozamcsdkkenés volt az
irdny a magyar allampapirpiacon.

A tegnapi allamkotvényaukcién a maximalas
rdbocsajtassal élve 50 helyett 75 milliard forintnyi
allampapirt fogadtott el az addssagkezeld.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 150
bazisponton 4llt a tegnapi napon és tovabbra is
érdemben kiemelkedik a régiébdl.
Magyarorszdg Eurdpaban

A tegnapi napon

masodikként sikeresen bocsajtott ki jlanban

denomindlt  allamkotvényt, 1 millidard  jlan
értékben (137 millio eurd).

Stagnalas jellemezte Amerikdt, mig Eurdpaban
kedvez6bb hangulat uralkodott.

Masodik napja esik az olaj arfolyama. A WTI
horddéjdért 41,50 dollart, mig a Brent hordojaért
40,84 dollart kellett fizetni az amerikai kereskedési
nap végén.

A juniusi hatarid@s arany arfolyama is esett, 1,81
szazalékot.

kisebb

mértékben, 0,1 szazalékkal néttek a fogyasztoi

Madrciusban havi alapon a vartnal

arak az Egyeslt Allamokban.
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Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El&z6
ideje adat
Brllt.fogyasztOI kedd 0,5 0.3%
arindex y/y
Amerikai importarak kedd 0,2% -0.3%
Kinai
kilkereskedelmi kedd 195B 2108
mérleg
Amerikai
kiskereskedelmi szerda -0,3% -0.1%
eladdsok szama
Amerikai PPl m/m szerda -0,1 -0.2%
Amerikai
olajkészletek szerda 6,6M -4.9M
véltozésa
Eurdzonas végsé
fogyasztdi arindex csutortok 0,0% -0.1%
vy
Amerikal fogyasztéi. | ool 0% 0.2%
arindex m/m
Amerikai
munkanélkiliségi csltortok 253K 0.7%
igények szdma
Kinai GDP-adat a/y | (gptartok 6,7% 6.8%
Amerlk'al ipari péntek 0.5%
termelés m/m
Amerikai fogyasztoi péntek 910

hangulatindex




Magyar t6ke- és devizapiac
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=== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
311,09 27,008 4,2977 285,54 276,12
Tegnap 310,87 27,007  4,2970 285,47 276,20
5 napja 312,23 27,007 4,2956 286,90 273,50
30 napja 310,88 27,030 42841 283,39 276,81
BUX 26927 1,95%
BUMIX 1760 0,17%
OTP Bank 7223 2,89%
Richter 5600 2,66%
Magyar Telekom 471 0,86%
MOL 16 300 0,71%
Forrds: BET, Reuters
Ma reggel a forint kismértékd gyengllésében hazai

specifikus tényezdk jatszhatnak szerepet alapvetéen, mivel
az eurd/dollar arfolyam ezzel ellentétes irdnyba mozdult el.
A 30 napos szinteket vizsgalva azt lathatjuk, hogy a dollar
és az eurd esetében a 30 nappal ezel6ttivel kozel
megegyez6 szinten tartézkodik a forint, mig a svdjci
frankhoz viszonyitva e szint felett tartdzkodik a hazai

fizetGeszkoz.

A magyar t6zsde novekedéssel zarta a szerdai napot. A
BUX 15 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 1,95
amellyel ismét
A blue chipek

szazalékos novekedést konyvelt el,

felllteljesitének szamitott Eurdpdban.

szintén kivétel nélkul erdsodtek, a nap nyertese a mai
napon az éves rendes kozgyllését tarté OTP volt 2,89
szazalékkal. A régids t6zsdék vegyesen zartak csitortokon,
a legnagyobb, 0,9 szazalékos esést az orosz RTS index, mig
a legnagyobb emelkedést a 0,4 szazalékkal ndvekvé lengyel
borze produkalta.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Véltozés
(%) (bp)

M3 0,95 0
M6 0,91 -4
M12 0,95 -4
Y3 1,51 -3
Y5 2,09 -3
Y10 2,92 -3
Y15 3,26 -2
Bubor ON 1,15 -5
5 év CDS 150 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Csutortokon egységesen a hozamcsokkenés volt az irdny a
magyar allampapirpiacon, igy a hozamgorbe is egységesen
lefele tolddott. A DKJ-k tovabbra
hozammal forognak, mig eheti Ujdonsdgként a 10 éves

is 1 szazalék alatti

referenciakdtvények kamata immar a 3 szdzalék alatt
tartézkodik. A tegnapi allamkotvényaukcidn a maximalas
rdbocsdjtdssal élve 50 helyett 75 millidard forintnyi
allampapirt fogadtott el az addssagkezeld a tobbszoros
tuljegyzés miatt. A ritkdbban jegyzésre keril6 15 éves
papirokbdl is masfélszeres mennyiséget sikerilt eladni és a
két hénappal ezel6tti aukcidhoz képest 41 bazisponttal
esett a hozama, tovabba a tegnapi masodpiaci értéknél is

alacsonyabb volt 3 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
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felara véltozatlanul 150 bdazisponton allt a tegnapi napon
és tovabbra is érdemben kiemelkedik a régiobdl.

Magyar makrogazdasagi hirek

A tegnapi napon Magyarorszag Eurdpaban masodikként
sikeresen bocsajtott ki janban denominalt allamkotvényt, 1
millidrd jlan értékben (137 millié eurd). A tranzakciét a
Bank of China szervezte. A kotvények 3 éves futamidejliek,
6,25 kerultek
tuljegyzés mellett. A tényleges hozam a kamatok euro-

szazalékos hozammal kibocsdjtasra,

swapjat koévetéen ennél lényegesen alacsonyabb lesz,

illeszkedve a jelenlegi 3 éves magyar kotvények

hozamszintjéhez. Magyarorszag 2016 folyaman nem tervez
tovabbi devizakotvény kibocsajtast, viszont el6készités
alatt all a jov6re vonatkozdan, hogy a kinai belsd piacon is
kertlhessen allamkotvény,

kibocsdjtasra magyar

amennyiben arra sziikség lesz.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 344 0,93% amerikai 1,78 2
FTSE 100 6 365 0,03% spanyol 1,50 4
DAX 10 094 0,67% olasz 1,35 4
S&P 500 2083 0,02% portugal 3,08 0
DJIA 17 926 0,10% német 0,16 3
Nikkei 225 16848 -0,37%  francia 0,51 4
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $43,84  -0,80% Arany $1226,5  -1,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnalas jellemezte Amerikat, mig Eurdpdban kedvezébb
hangulat uralkodott. A befektetdi kedvet negyedéves
jelentések, makrogazdasagi adatok megjelenése és az olaj
arfolyamanak esése alakitotta.

Minimalis emelkedéssel fejezték be a kereskedést az
amerikai t6zsdéken, a fébb mutatdk 0,1 szazalék alatt
zartak a nap végén. Az S&P 500 és az Dow indexek
kevesebb mint 2 szazalékra alltak torténelmi csucsuktdl. A
leginkabb
részvénybefekteték

esése  és a
Tobb
makrogazdasagi adat is érkezett. Az elsé alkalommal

hangulatot olaj daranak

d6vatossaga  jellemezte.

munkanélkili segélyét igényl6k szama a mult héten 42 és

fél éves mélypontra csokkent, igy a munkaer@piaci helyzet
tovabbi
fogyasztéi drak a vartnal kevésbé emelkedtek az USA-ban.

javuldsardl tanuskodott, tovdbbd a marciusi
Osszességében a nagybankok papirjai mentek a legjobban.
A Bank of America az elsé negyedévre vonatkozd
gyorsjelentésében az elemz8i varakozasoknal jobb egy
részvényre jutd nyereségrél, és bevételrél szamolt be. A
legnagyobb amerikai bankcsoport, a JP Morgan, amely
szerdan ugyancsak a vartnal jobb eredményt kozolt, 1,3
szdzalékkal dragult a tegnapi nap folyaman, ezzel a Dow
komponensek kozil a legjobban zdrd részvényidex. Jol
ment a Goldman Sachsnak is, 0,8 szazalékot emelkedett a
bankpapir arfolyama. A Wells Fargo bevétele és egy
részvényre jutd eredménye is elemz8i varakozasoknal
kedvez6bb képett mutatott az idei els6 negyedévre
vonatkozélag, ennek ellenére 0,08 szazalékos minuszban
zart. A befektetSknek feltehetéen nem tetszett hogy a
banknak az olaj- és gdazpiaci kitettségekre 200 millid
dollarral magasabb céltartalékot kellett képeznie, mivel az

alacsony olajar miatt ezek kockazatosabb hitelek.

Europaban kedvezébb volt a befektetdi hangulat. A
legnagyobb eurdovezeti vdllalatok gy(ljtSindexe a Stoxx

600 0,93 szazalékot er6sodott. Toébb vallalat szamolt be

negyedéves eredményeirdl. lelentett a svajci
élelmiszeripari  konszern, a Nestlé, az elemzéi

varakozasonal magasabb elsé negyedéves eladdsokrol
szamolt be, aminek hatdsdra majdnem 2 szdzalékos

pluszban zart. A cég a negyedéves adatok tikrében
meger@sitette éves elbrejelzését is. A brit Burberry viszont
0,15 szazalékos minuszban zart, mivel a cég csokkend
bevételekrdl jelentett. A luxustermékeket gyartd véllalatot
igen érzékenyen érinti a kinai gazdasdgi novekedés
lassuldsa, mely exportpiacanak f6 meghatarozé motorja. Az
egyedi vallalati torténetek kozil érdemes még kiemelni a
3,84
szazalékos emelkedéssel zart, azutan, hogy a francia Exane
BNP befektetési

mindsitette a vallalatot.

spanyol Ferrovial nemzetkdzi vallalatot, ami

Paribas tarsasag felllteljesitévé

arfolyama. Az amerikai
hatarid6s WTI ara 0,6
szazalékkal, a juniusi hataridés Brent arfolyama pedig 0,8

Masodik napja esik az olaj
kereskedés végére a majusi

szazalékal mérsékl6dott. A heti mozgast figyelembe véve 4
szazalékos emelkedésen all a WTI arfolyama. Az olaj aréra a

Keszitette: Farkas Fanni és Horvath Andrds




dohai vasarnapi cstcstalalkozoval kapcsolatos varakozasok
lehettek jelent6sebb hatadssal, ahol a legnagyobb
olajkitermel6k taldlkoznak majd, hogy az olajkitermekésrél
tandcskozzanak. A piac lathatéan ideges és kétségek
merulnek fel a taldlkozd eredményességét illetéen, mely az
olaj aranak esésében is meglatszik. Mindekdzben jelentett
a Nemzetkozi Energia Ugyndkség (IEA) is csitortokon. Az
Ggynokség visszafogta a vildg idei olajkeresletére
vonatkozdé el6rejelzését, ugyanakkor arra figyelmeztetett,
hogy gyorsult az olajkitermelés csokkenése az Egyesult
Allamokban. Az IEA jelentése szerint valdszin(ileg nem
gyakorol majd jelent6s hatdst a kitermelés szintjének
esetleges befagyasztdsardl szolé egyezség, és az olajarak
ujbdli  emelkedése féleg az amerikai  kitermelés
mérséklédésének tudhaté be.

A juniusi hatdrid6s arany arfolyama is esett, 1,81
szazalékot. Az arany arfolyammozgdsdnak irdnyédra az
er8sodo dolldr és a kedvez6 gazdasdgi adatok hatottak, igy
csokkent az arany irdnti kereslet és a kockdazatosabb
eszkdzok felé forditottdk figyelmiket a befektet6k. A
juniusi hatdrid6s jegyzésd arany unicanként 21,80 dollart
stllyedve 1226,50 dollaron kelt el az amerikai kereskedési
nap végén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Madrciusban havi alapon a vartnal kisebb mértékben, 0,1
szazalékkal néttek a fogyasztdi arak az Egyesiilt Allamokban.
A rosszabb adat miatt az éves index is lejjebb kertlt a
februdri 1 szdzalékrdl 0,9 szdzalékra, annak ellenére, hogy
az elemzék enyhén gyorsuld, 1,1 szazalékos aremelkedésre
szamitottak. A maginflacids index értéke is visszaesett 0,1
szazalékponttal, 2,2 szazalékra, amire tavaly aprilis 6ta nem

volt példa. A hirre gyengllni kezdett a dollar az eurdval
szemben, hiszen ez az adat csokkenti az esélyét a FED
kamatemelésének.
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