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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és minimdlisan
a svajci frankkal szemben is er6s6dott a tegnap reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,9 milliard forintos, valamelyest atlag alatti forgalom mellett,
0,18 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a novekvé 3 honapos
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig —
a stagndld 3 éves papirok kivételével — 2-5 bdzispontos emelkedés volt
megfigyelhet6 hétfén.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all.
= A magyar ipari termelés volumene 2019 novemberében 3,6 szdzalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbit.
» A fogyasztéi arak 2019. decemberben 4 szazalékkal, 2019 egészében pedig
3,4 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel korabbinal.
= Az amerikai t6zsdék erésodéssel, az eurdpai tézsdék vegyesen zartdk a hétféi
kereskedési napot.
= Novekedtek a tizéves allampapirok hozamai a nemzetkozi piacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,20 USD/hordd [-1,21%];
- WTlolaj 58,08 USD/hordé [-1,65%];
- Arany 1 550,60 USD/uncia [-0,60%].
= Az Egyesilt Kirdlysdg bruttdé hazai terméke a 2019 novemberével zarédo
harom hénapban 0,1 szazalékkal emelkedett.
» Az OECD gazdasagi trendforduldk el6rejelzésére alkalmazott, tegnap
publikalt CLI (Composite Leading Indicators) konjunktiramutatdja stabil, de

a hosszutavu trend alatti novekedést jelez el6re a legfejlettebb orszagokban.



Er6sodés
a forint
arfolyamaban

Pozitivan
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és emelkedd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,17 25,21 4,2330 308,01 299,14
30 napja 329,41 25,46 4,2673 300,95 296,21

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és minimdlisan a svdjci
frankkal szemben is er8sodott a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom deviza esetében a 30 nappal korabbi szint felett all.
A régiods devizak kozill a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,9 millidrd forintos, valamelyest atlag alatti forgalom mellett,
0,18 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezet6
részvények vegyesen teljesitettek, a nap nyertese a Richter volt, 2,47 szazalékos
erGsodéssel. A vizsgdlt régids t6zsdék — a bolgar kivételével — a hétféi
kereskedési napon egyarant feljebb keriiltek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 448 0,18%
BUMIX 3772,26 -0,89%
OTP Bank 14 890 -0,73%
Richter 6 640 2,47%
Magyar Telekom 444 -0,22%
MOL 2884 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a névekvé 3 hdonapos kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a stagndlé 3 éves
papirok kivételével — 2-5 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 hétfén.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all. A régids allampapirok
kozil a lengyel és a szlovdk hozam 8, illetve 4 bazisponttal né6tt, a cseh pedig
2 bazisponttal csokkent, mig a roman nem valtozott hétfén.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,34 8
Romdnia Y10 4,29 0
Csehorszag Y10 1,60 -2
Szlovakia Y8 0,04 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,00 1
M6 0,01 0
M12 0,01 0
Y3 0,26 0
Y5 1,17 3
Y10 2,07 5
Y15 2,75 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 72 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

3,6 szazalékkal n6tt A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2019 novemberében
aziparitermelés 3z ipari termelés volumene 3,6 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 5,7 szazalékkal

emelkedett. Az el6z6 hdnaphoz képest a szezondlisan és munkanaptényezb6vel
kiigazitott ipari termelés volumene 1 szazalékkal csokkent.
Decemberben A Kézponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2019. decemberben

4 szazalékkal n6ttek
a fogyasztdi arak

e

a fogyasztoi arak atlagosan 4 szazalékkal voltak magasabbak az el6z6 év
decemberéhez képest. A szeszes italok, dohanyaruk, a jarm(ilizemanyagok,
valamint az élelmiszerek dra nétt jelentés mértékben. A fogyasztdi drak 2019-

ben atlagosan 3,4 szazalékkal emelkedtek az el6z6 évhez képest. A legnagyobb
mértékben, 8,1 szdzalékkal a szeszes italok, dohanyaruk dragultak.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 418 -0,18%
FTSE 100 7618 0,39%
DAX 13 452 -0,24%
S&P 500 3288 0,70%
DJIA 28907 0,29%
Nikkei 225 24025 0,73%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai t6zsdék er6s6déssel, az eurdpai tézsdék vegyesen zartak a hétféi
kereskedési napot. Eurdpdban a t6zsdék tobbsége esett annak kdvetkeztében,
hogy a kinai autogyartok szovetségének (CAAM) elGrejelzése szerint 2020-ban —
sorozatban mar a harmadik évben — a kinai autdéeladasok csékkenése varhatd.
A hir hallatdan az autdexport altal jelentésen érintett német DAX és a
paneurdpai Stoxx 600 index egyarant mintegy 0,2 szazalékot gyengiilt.
Alondoni FTSE 100 ugyanakkor a Bank of England varhaté kamatvagdsara
tekintettel emelkedni tudott. A Wall Streeten optimista hangulat uralkodott.
Szerdan irjdk ald a washingtoni Fehér Hazban az amerikai-kinai elsé fazisu
kereskedelmi megallapoddst, ami az els6 lépés a vilag két legnagyobb
gazdasaga kozott masfél éve tartd kereskedelmi hdboru lezarasa felé. Emellett
ugy tlnik, hogy — legaldbbis dtmenetileg — az irdni konfliktus eszkaldlodasatadl
sem kell tartani. Mindhdrom benchmark index emelkedett, koztik a
technoldgiai gyljt6index Nasdaq 1 szazalékot meghaladd mértékben. Az azsiai
piacok vegyesen inditottak a keddi kereskedést. Optimizmust keltett, hogy a
kereskedelmi megallapodas alairdsat megel6z6en az USA bejelentette, hogy
leveszi Kinat a devizamanipulatorok listdjarol. A tokiéi Nikkei 0,7 szazalékot
erdsodott. A kinai t6zsdék ugyanakkor a vartndl gyengébb tavalyi exportadatok
megjelenését kovetden lefelé fordultak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,85 3
spanyol 0,48 4
olasz 1,38 6
portugal 0,43 4
német -0,20 4
francia 0,09 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekedtek a tizéves Aallampapirok hozamai a nemzetkdzi piacokon.
Valamennyi megfigyelt kotvény hozamdban emelkedés kovetkezett be, az
elmozduldsok az egyes orszdgok tekintetében viszonylag sz(ik sdvban mozogtak.
A legnagyobb, 6 bazispontos hozamemelkedés az olasz, mig a legkisebb,
3 bazispontos novekedés az amerikai allamaddssag terhében tortént.
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Olaj- és  Hétfén tovabb estek a hatarid6s nyersolajarak a nemzetkézi piacokon.
aranyarfolyam Az amerikai-irdni konfliktus elfajuldsa miatti aggodalom halvanyuldsaval a
piacok megkonnyebbilni |atszanak a globdlis kéolajellatas zavartalansagat
illetéen. A befekteté6k nem tartanak attél, hogy Irdn lezarnd a Hormuzi szorost
vagy tamadast intézne olajszallitmanyok ellen, tekintettel arra, hogy az irani
kormanynak sziksége van a kinai exportbdl befolyd jovedelmekre, amit egy
gazdasagi valsag veszélybe sodorna. Az amerikai West Texas Intermediate (WTI)
nyersolaj horddnkénti ara februari hataridére csaknem 1 dollarral esett, és
ezzel kozel hathetes mélypontra kerilt. A globalisan meghatdrozé Brent
nyersolaj marciusi jegyzésl ara némileg mérsékeltebben, 78 centtel csékkent,
és ezzel a december kozepi szintjére esett vissza.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,20 -1,21%
Arany $1550,60 -0,60%

WTI olaj $ 58,08 -1,65%

Az év eleje 6ta a legalacsonyabb szinten zart az arany ara. A menedékfunkciot
betolté nemesfém iranti érdekl6dést mérsékelte, hogy a geopolitikai feszliltség
enyhilése nyoman a befektetdi figyelem ismét a részvénypiacok felé fordult, az
amerikai dollar a japan jennel szemben majus 6ta a legmagasabb szintre
erdsodott, és a kotvényhozamok is emelkedtek. A februari hataridés arany
arfolyama uncianként 9,50 dollarral kerilt lejjebb az el6z6 napi zarashoz
képest.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Kirdlysag A brit statisztikai hivatal (ONS) tegnapi tajekoztatasa alapjan az Egyesiilt
GDP adatok  Kirdlysag brutté hazai terméke a 2019 novemberével zar6dé harom hénapban
0,1 szazalékkal emelkedett. A novekedés elsésorban az épitSiparnak
(+1,1 szazalék), kisebb részben a szolgaltatasszektornak (+0,1 szazalék)
kdszonhet6, mig a feldolgozdipar visszaesett (-0,6 szazalék) a megfigyelt
id&szakban.

OECcD cLI Az OECD gazdasagi trendfordulok eldrejelzésére alkalmazott, tegnap publikalt
konjunktira  CLI (Composite Leading Indicators) konjunktiuramutatéja stabil, de a
indikator  hosszutavu trend alatti névekedést jelez elére a legfejlettebb orszagokban.
A jelentés szerint Japanban, Kanaddban és az eurézéna egészében tovabbra is
tart a stabil névekedési lendiilet, mig az Egyesiilt Allamok, Németorszag és az

Egyesiilt Kiralysag gazdasagai szintén a stabilizalodas jeleit mutatjak.
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