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Vezetoi dsszefoglalo

e A nemzetkozi helyzet kedvezdbb irdanyba fordult, a vezetd részvényindexek
nyereséggel zartak.

e A forint kiemelked6 teljesitményt nyuljtott a normandiai négyek
megallapodasanak hatasara.

e A BUX 2,1 szazalékos pluszban zart az OTP és a Richter emelkedésének
kdszonhetben.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton 5-13 bazisponttal
csOkkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 6 bazisponttal esett, igy 133 bazisponton allt a
csutortoki jegyzés alapjan.

e 2014-ben 3,5 szazalékkal béviilt a magyar gazdasag.



Nagymértékben
er6sodott a forint

Jol teljesitett a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon reggel véget értek a négyoldalu targyalasok Minszkben, amelynek
eredményét a befektetSk pozitivan fogadtdk, a régids devizak teljesitménye is
kimagasld volt. Az ukran tlizsziineti megallapodas hirére a forint jelentésen
er6sodott a vezetd devizdkkal szemben. A nap folyaman folyamatosan javult a
hazai fizet6eszkdz, melynek kovetkeztében az eurd/forint arfolyam 306 ald, a
svajci frank/forint arfolyam pedig 288 kozelébe kerilt. A legnagyobb mértékben
a dollar/forint kurzus kerilt lejjebb, tobb mint két szazalékkal.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,60 -1,07% EUR/USD 11,1429 1,04% GBP/USD 11,5413 1,29%
CHF/HUF 288,06 -1,90% EUR/CHF  1,0605 0,85% EUR/CZK 27,61 -0,03%
USD/HUF 267,28 -2,11% USD/JPY 118,54 -1,45% EUR/PLN  4,1640 -0,90%

Az eurét is segitette a normandiai négyek megegyezése: a dollar is és a svajci
frank is jelentGsen vesztett értékébdl az eurdval szemben. A régids devizdk
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is erGsodni tudott a kozOs eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX értéke 15,2 millidard forintos forgalom mellett 2,1 szazalékkal keriilt
feljebb. Az eurdpai t6zsdék kereskedését pozitivan befolydsolta az ukran valsagot
feloldo koz6s megallapodas. A hazai bérze emelkedését elssorban az OTP és a
Richter segitette. Régidonkban az orosz RTS teljesitett a legjobban, azonban az
indexek tobbsége két szdzalék feletti pozitiv tartomanyban zart. Egyedil a bolgar
borze zart minuszban.
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Hozamcsokkenés
az allam-
koétvények
korében;
hozamesés az
aukciokon

3,4 szazalékkal
n6tt a hazai GDP

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18113 2,1
OTP Bank 4411 3,0
Richter Gedeon 3805 3,4
Magyar Telekom 372 0,0
MOL 11900 1,1

Tegnap hosszi lejaratad  allamkotvények koérében 5-13  bazispontos
hozamcsékkenés ment végbe. A DKJ-k koziil egyediil a 3 hdnapos papir hozama
nétt 1 bazisponttal. A tegnapi aukcidkon az AKK 81,3 milliard forintnyi értékben
vont be forrast. A 12 havi kincstarjegy aukcids hozama 1,67 szazalék lett,
mikdzben a 3 éves kotvények iranti kereslet kimagaslé volt. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 6 bazispontos cs6kkenés utan 133 bazisponton allt a tegnapi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,64 1
M6 1,57 0
M12 1,64 0
Y3 2,15 -5
Y5 2,69 -6
Y10 3,12 -11
Y15 3,29 -13
Bubor ON 1,34 -16
5 év CDS 133 -6
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH adatai szerint 2014 utolsé negyedévében 3,4 szazalékkal n6tt a GDP. Az
egész évet tekintve a magyar gazdasag 3,5 szazalékkal bdviilt. A gazdasag
novekedéséhez elsésorban az az ipar és a mezégazdasag jarult hozza.
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Stagnal az
eurdzona ipara

Gyenge
kiskereskedelmi
adatok az USA-ban

NOtt az amerikai

Y4

segélykérok szama

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az eurdzénaban az év utolsé honapjaban stagnalt az ipari termelés, mig az
EU28-ban 0,1 szazalékkal emelkedett a szektor teljesitménye a megel6z6
hénaphoz képest. A 2014-es évet tekintve 0,6, illetve 1 szdzalékos a novekedés.

Janudrban 0,8 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom az Amerikai
Egyesiilt Allamokban. Az olajar csokkenése okdn megtakaritott jovedelmeket
nem koltotték el olyan aranyban mas termékekre, mint az kordbban varhaté volt.
Eves alapon a szektor 3,3 szdzalékos béviilést mutat.

Az elmult héten 304 ezren folyamodtak munkanélkiili segélyért az Egyesiilt
Allamokban, ez 25 ezerrel magasabb szam, mint a megel6z6 héten. Ennek
ellenére az elemz6k tovabbra is stabilnak és erésnek tartjdk az amerikai
munkaerdpiac helyzetét.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 10920 1,56 Dow Jones 17 972 0,62
CAC 40 4726 1,00 S&P 500 2088 0,94
FTSE 100 6828 0,14 Nasdaq 4858 1,18

Nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek tegnap, miutan
sorban érkeztek a jo hirek: sikeriilt egyezségre jutniuk a normandiai négyeknek
az ukrajnai tlzszlinetrél, Kijev 40 millidrdos IMF-kolcsont kap, ezen felil
eszkdzvasarladsi programot jelentett be a svéd kozponti bank. Egyedil
Gorogorszag lgyében nem sikeriilt el6rébb lépni, de a helyzet még mindig
kezelhet6nek tilnik. A tegnapi hirek okozta euféridt még a gyengébbnek
bizonyuld makrogazdasagi adatok sem tudtdk elrontani. Noha a munkaerd-
piacrol és a kiskereskedelmi szektorbdl is a vartnal visszafogottabb adatok
jelentek meg, az Egyesiil Allamok vezet6i részvényindexek is pluszban zartak. A
vallalati szektorbdl jé hirek érkeztek, tovabb az olaj aranak emelkedése jot tett az
energiaszektorban érdekelt cége részvényeinek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,62 1 Németorszag 0,33 -3
Olaszorszag 1,68 1 Franciaorszag 0,59 -4
Portugilia 2,49 -8 USA 1,99 0
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Emelkedett az
olaj ara

Tegnap altalanos hozamcsdkkenés jellemezte a tizéves allampapirok masodpiaci
kereskedését, melynek oka részben a gorog tdargyalasokkal kapcsolatos
remények, athéni kormdanytagok jo esélyt l[atnak ugyanis a megegyezésre.

Csiitortokon emelkedett az olaj arfolyama, miutan hosszu targyalasok utan
sikeriilt megallapodni az ukrajnai tlizsziinetr6l. A WTI olaj ara 2,4 szazalékos
emelkedés utdn horddénként 51,2 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj
4,4 szazalékos er6sodés mellett 57 dolldaron fejezte be a kereskedési napot. Az
arany arfolyama minimalis novekedés mellett (0,1 szazalék) uncianként 1220,7
dollaron zart.
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