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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest
gyenglilt, a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.
= A BUX 13,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,14 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 5-9 bdzispontos
hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS a 98-as értéken tartdzkodik.
» 2017 augusztusdban a magyar ipari termeldi arak 2,4 szazalékkal haladtdk
meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat.
= 2017 els6 félévét a hazai kormanyzati szektor 270,5 milliard forint toblettel
zarta, ez a GDP 1,5 szdzaléka volt.
= Csltortokon emelkedéssel zartak a vezetd eurdpai t6zsdemutatdk, mig az
amerikai és azsiai irdanyadd indexek csokkentek.
= A nemzetkozi dllampapirpiacokat vegyes hozammozgdsok jellemezték
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 57,41 USD/hordé [-0,90%];
- WTlolaj 51,56 USD/hord6 [-1,10%];
_ Arany 1 288,70 USD/uncia [-0,07%].
= A mult héten 260 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
* Donald Trump tervezett reformja az amerikai adézds 30 éves multjanak

legnagyobb valtozdsa lesz.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,86 26,02 4,3163 271,59 263,89
30 napja 305,70 26,05 4,2520 266,98 257,12

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig erds6dott. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 13,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,14 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények — az OTP
kivételével — gyengiiltek, a bank részvényei 2,21 szdzalékkal er6sddtek. A régids
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a cslitortoki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37192 -0,14%
BUMIX 3017,99 0,41%
OTP Bank 9863 2,21%
Richter 6 597 -0,17%
Magyar Telekom 473 -0,84%
MOL 2980 -2,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

stagnaltak a hozamok, a hossziU szegmensben 5-9 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS a 98-as értéken
tartézkodik. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak
adodssag-finanszirozds terhe 2 bazisponttal csokkent, a lengyel és a romdn
allampapirhozamok nem valtoztak, mig a romdan allamkoétvény hozama 6

bazisponttal kerdlt feljebb a nap végére.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 0
Romania Y10 4,20 6
Csehorszag Y10 1,22 0
Szlovakia Y8 0,28 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 0
M6 -0,03 0
M12 -0,04 -1
Y3 0,475 9
Y5 1,215 6
Y10 2,575 8
Y15 3,215 5
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 98 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,4 szazalékkal A KSH tdjékoztatdasa szerint 2017 augusztusaban az ipari termeldi arak
emelkedtek azipari  gsszességében 2,4 szézalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat.
termeldi arak A belfoldi értékesitési arak atlagosan 4,1 szazalékkal emelkedtek, ezen belil a
feldolgozéipar arai 5,5, az energiaipar arai 1 szazalékkal voltak magasabbak az
egy évvel korabbi szinthez képest. Az ipar exportértékesitési arai 1,6 szazalékkal

néttek 2016 augusztusahoz viszonyitva.

1,5 szazalék a GDP- A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint a kormanyzati szektor a
aranyos tobblet 2017, |, félévet az el6zetes adatok szerint 270,5 milliard forint tébblettel zarta,

ez a GDP 1,5 szazaléka volt. A tobblet az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest

44,3 milliard forinttal, GDP aranyosan 0,4 szdzalékponttal magasabb. Az

egyenleg valtozdsa a bevételeknek a kiadasoknal nagyobb mértéki

novekedésébdl adédott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 0,19%
FTSE 100 7323 0,37%
DAX 12705 0,37%
S&P 500 2501 -0,30%
DJIA 22360 -0,23%
Nikkei 225 20335 -0,14%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon emelkedéssel zartak a vezet6 eurdpai t6zsdemutatok, mig az

amerikai és azsiai iranyaddé indexek csokkentek. A frankfurti és a londoni
mutaté azonos mértékd, 0,37 szazalékos erG6sddést ért el a kereskedési nap
végére, az eurdovezeti Stoxx 600 ellenben mindbssze 0,19 szazalékkal
novekedett. Az amerikai t6zsde f6bb mutatéi gyenglléssel fejezték be a
kereskedést: a 30 vezet6 iparvallalat DJIA indexe 0,23 szdzalékkal, az S&P 500
mutaté pedig 0,30 szazalékkal esett vissza. Az azsiai Nikkei szintén gyengiilt,
0,14 szazalékkal keriilt lejjebb ma hajnalban.

Elemz6k szerint az Amerikai Egyesiilt Allamokban a csokkenéssel induld
kereskedési nap hangulatat eleinte az els6 alkalommal munkanélkili segélyért
forduldk vartndl nagyobb szama befolydsolta, és a hurrikdnok pusztitd hatdsa is
érz6dott. Délutan mar a masodik negyedévi GDP-novekedés alakitotta a
hangulatot, amelynek kdvetkeztében folyamatos emelkedés kezd6dott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 0
spanyol 1,63 -1
olasz 2,19 -3
portugal 2,41 -6
német 0,48 1
francia 0,77 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi allampapirpiacokat vegyes hozammozgasok jellemezték tegnap.
A legnagyobb, 6 bazispontos hozamcsdkkenést a portugal allampapir esetében
regisztraltdk. Az olasz allamaddssag-finanszirozds terhe 3, a spanyol 1
bazisponttal esett vissza, a német és a francia allamkotvények hozama pedig

minddssze 1 bazisponttal ndvekedett. Az amerikai dllampapir hozama stagnalt.
Olaj- és  Csékkent az olaj benchmarkok ara csiitortokén. A novemberi hatarid8s
aranyarfolyam  jaov74s(i Brent olaj hordénkénti dra az el6z6 napihoz képest 0,9 szazalékkal, a
szintén novemberi szallitasu WTI olajé 1,1 szdzalékkal csokkent, igy hordonként
57,41, illetve 51,56 dollart értek el. Ezzel a WTI 6thavi csucsat, a Brent pedig
kétéves legmagasabb értékét vesztette el. A nagy olajtermel6k nyilatkozatuk
alapjan tartjdk magukat a vallalt termeléskorlatozashoz, viszont az amerikai
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hurrikdnok miatt megnovekedett az amerikai kereslet, a Brent olaj aranak
valtozdsat pedig a kozel-keleti térség politikai fesziiltsége is befolyasolja.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,41 -0,90%
Arany $11288,70 -0,07%
WTI olaj $51,56 -1,10%

Az arany arfolyama enyhén csokkent a tegnapi kereskedési nap végére. A
decemberi jegyzésli nemesfém uncidnkénti értéke 0,07 szazalékkal 1288,7
dollarra csokkent a szerda 6ta tartd visszaesés folytatdsaként.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonadlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  kgpest ezerrel tébben, 260 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 9 000
f6s novekedést kovetéen — 277 750 f6 volt, ami 2016. februar eleje ota a
legmagasabb érték.

Gyors és hatasos  Donald Trump amerikai elndk tervezett reformja az amerikai adézas 30 éves
amerikai

multjanak legnagyobb valtozasa lesz, amely a kordbbi nagy addcsomagok
addreform

nehézkes elfogaddsa utdn meglepGen gyors lefutdasinak szamit. Az amerikai
gazdasdgi szakért6k szerint nem a legmegfelel6bb eszk6z a vallalati
nyereségadok egyszer(i csokkentése, valamint kérdésessé valhat a redlgazdasag
élénkitése szempontjabdl a kilfoldon felhalmozott nyereség addkulcsanak
csOkkentése is.
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