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VezetGi 0sszefoglald

Kedd reggelre az eurdéval szemben kisebb, a dolldrhoz viszonyitva
jelentésebb mértékben gyengiilt a forint.
= A BUX 4,2 milliard forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett,
0,68 szazalékkal novekedett hétfén.
= A hétf6i nap végére a magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott,
jelent6sebb elmozduldasok azonban nem voltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken All.
= 2016. majus—juliusban 5,0 szdzalékra mérsékl6dott a hazai munkanélkiliségi
rata. 148 ezer f6vel dolgoznak tobben, mint egy évvel ezel6tt.
= Vegyes kereskedési hangulat volt a vilag t6zsdéin hétfén.
= Az egyre inkdbb valdszinlsithet6 Fed kamatemelés hirére Eurdpaban
negativan, mig az USA-ban inkdbb pozitivan reagaltak az indexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,26 USD/hordd [-1,30%];
- WTl olaj 46,98 USD/hord6 [-1,40%];
_ Arany 1 327,30 USD/uncia [+0,10%].
= Vegyes hozammozgasokat regisztrdltak pénteken az allampapirok
masodpiacan.
= Az emelkedd fizetéseknek koszonhet6en 2016 juliusaban ndétt az amerikai

fogyasztasi kedv.



Gyengiilt a forint az
euroval és a
dollarral szemben

Alacsony forgalom
mellett er6sodés a
hazai t6zsdén

Nem voltak
jelent6sebb
hozamvaltozasok a
magyar
allampapirok
hozamaban
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,54 27,019 4,3388 281,77 276,38
30 napja 311,03 27,022 4,3543 287,37 278,03

Kedd reggelre az eurdval szemben kisebb, a dollarhoz viszonyitva jelent6sebb
mértékben gyengiilt a forint, mikézben a svdjci frankhoz képest minimalisan
er8s0dott. A hazai fizet6eszkdz mindharom deviza esetében valtozatlanul a 30
napos szint alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh
korona euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 4,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett,
0,68 szazalékkal novekedett hétfén. A magyar t6zsde ezzel feliilteljesitett az
eurépai piacokhoz képest. A vezet§ részvények koziil egyediila Richter
produkalt jelent6sebb elmozduldst, a gydgyszeripari vallalat részvényeinek
értéke 1,10 szazalékkal emelkedett a pénteki naphoz viszonyitva. Az OTP és a
MOL minimalis elmozdulast mutatott, mig a Magyar Telekom arfolyama nem

valtozott. A régids t6zsdék vegyesen teljesitettek tegnap.

joval

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 922 0,68%
BUMIX 1814,37 -0,03%
OTP Bank 7 290 0,06%
Richter 5627 1,10%
Magyar Telekom 435 0,00%
MoL 17 275 -0,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hétf6i nap végére a magyar allampapirok hozama vegyesen vaéltozott,
jelentésebb elmozduldasok azonban nem voltak. A rovid szegmensben csak az 1
éves diszkont kincstarjegyek hozama emelkedett 1 bazisponttal, a révidebb
lejaratokon stagnaltak a hozamok. A hosszi szegmenseben a 3 éves
allamkotvény hozama nem valtozott, mikézben az egyéb lejaratokon enyhe
hozamcsdkkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-
es értéken all. A régids allampapirpiacokon a cseh 10 éves allamkotvények
hozamdban volt a legnagyobb vdltozas, amely 6 bazisponttal csokkent. A
szlovak 8 éves lejaratu allampipirok hozama ismét negativ tartomdanyba keriilt.



Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,70
Romania Y10 2,93 0
Csehorszag Y10 0,26 -6
Szlovakia Y8 -0,01 -3

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 0
M6 0,55 0
M12 0,62 1
Y3 1,37 0
Y5 1,92 -1
Y10 2,84 -3
Y15 3,17 -1
Bubor ON 1,08 -5
5 év CDS 134,33 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Csokkend A KSH tajékoztatasa szerint 2016. majus—juliusban a munkanélkiliek szama 78

munkanélkiliseg, azer fével 228 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 1,8 szazalékponttal 5,0
b6viul6

. szazalékra csokkent az egy évvel korabbi adatokhoz képest. A ndket
foglalkoztatottsag

alacsonyabb szintd munkanélkiiliség jellemezte, esetlikben a javulas is nagyobb
mértékd volt. Ugyanebben az idészakban a foglalkoztatottak Iétszama 4 millié
372 ezer f6 volt, 148 ezer f6vel tobb, mint egy évvel kordabban. A 15-64 évesek
foglalkoztatdsi rataja 66,9 szazalékra emelkedett, a n6k foglalkoztatasi mutatdja
valamivel nagyobb mértékben javult.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 344 -0,15%
FTSE 100 6838 zarva
DAX 10 544 -0,41%
S&P 500 2180 0,52%
DIJIA 18 502 0,58%
Nikkei 225 16 725 -0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a nemzetkozi t6zsdék hétfén. Eurdpaban a Stoxx gyengébb
teljesitménye mogott a Fed varhatd kamatemelését latjak az elemzék. Ez ugyan
még nem a kovetkezd napokban fog kiderilni, de fontos informaciét adhat a
kamatemelés végss esélyérdl az, hogy hogyan alakulnak a hivatalos amerikai
fizetési adatok. Ezeket pénteken publikaljdk, de az amerikai kereskedelmi
minisztérium tegnap publikdlt gyorsbecslése alapjan noévekvé trendre lehet
szamitani. A kereskedési hangulatra ismételten nagy hatassal volt az olajarak
esése. Az Egyesiilt Allamokban a pénteki hektikus kereskedés utan stabilizalédni
latszanak a piacok. A legtobb szektorban emelkedést regisztraltak a kereskeddk.
Mivel a kamatemelés f6ként a banki profitgdorbéknek tehet jot, ezért nem
meglepd moédon a pénzigyi alindexek erdsédtek a legjobban. Elemzék
ramutattak arra, hogy a befektet6knek nem szabad kétszdmjegy(l ndvekedést
elvadrniuk a vallalatoktdl, mivel az amerikai GDP 1,2 szazalékos ndvekedése
alacsonyabb keresleti er6t mutat. Azsidban a kedvezd hangulaty amerikai
kereskedés utan jol teljesitettek a t6zsdék, de az erés jen gyengitette a Nikkei
arfolyamat, igy a japan index végil negativban zart ma reggel. A kdvetkez6
piacmozgatd esemény a kinai bankok negyedéves jelentéseinek megjelenése
lesz, a beszamoldkat eurdpai id6 szerint holnap reggelre varnak a befekteték.

Allam kotvények Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 -7
spanyol 0,94 0
olasz 1,14 3
portugal 3,04 2
német -0,05 4
francia 0,16 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan vegyes hatasok mozgattdk az arfolyamokat
hétfén. Az Egyesiilt Allamokban a kamatemelés hire megerésitette a Fed
amerikai gazdasagba vetett hitét, ami névelte a keresletet. A jelenlegi adatok
azonban nem feltételeznek tartés novekedést, az elemzék tovabbra is ugy vélik,
hogy a részvénypiacok er6sodésével csokkeni fog az dllamkotvények kereslete.
Eurépdban a portugal kotvényekre érdemes figyelni, amelyek immaron tartdsan
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a jelenlegi eurdézonas finanszirozdsi kornyezetben magasnak szamité 3
szazalékos szint felett helyezkednek el.

Olaj-és Az el6z6 héten tapasztalt olajpiaci csokkenés tovabb folytatédott hétfén,
aranyarfolyam |aginkabb annak készonhetéen, hogy az elemzék egyre kevésbé tartjak
valdszinlinek egy kitermelési szintrdl sz6l6 globalis megallapodas teté ala
hozasat. KereskedGi vélekedések szerint emellett egy esetleges kamatemelés
sem tenne jot az olaj keresletének, mivel akkor feltehet6en emelkedne a dollar

arfolyama, ami keresleti oldalrél dragdbba tenné az olajat.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,26 -1,30%
Arany $1327,30 0,10%
WTI olaj $46,98 -1,40%

A péntekivel megegyezé mértékben emelkedett az arany arfolyama hétfén. A
kamatemelési esélyek nem az arany malmara hajtottdk a vizet ugyan, de a
keresked6k még nem gy6z6dtek meg teljesen arrél, hogy valdban lesz-e
kamatemelés. Az arfolyamra negativan hatott az erds dollar, amely visszafogta
a keresletet. A legfrissebb el6rejelzések szerint az arany kurzusa pdr hét alatt
visszacsokkenhet az 1 280 dollar kordli szintre.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A Dept. of Commerce alatt m(ikodé Bureau of Economic Analysis adatai szerint
gazdasagrol sz0lo 5, elmilt hénapban nétt az amerikaiak fogyasztasi kedve. Mind a személyi
adatok jovedelem, mind az elkolthet6 jovedelem 0,4 szdzalékkal nétt 2016 juliusaban.

Az arak nem emelkedtek jelentGsen a vizsgdlt idGszak alatt (élelmiszereket és

energiadrakat nem szamitva minddssze 0,1 szazalékos volt az emelkedés). Az

elkolthet6 jovedelem novekedése foként a bérek emelkedésének volt

készénhetd. A kifesziilt munkaer6piac (az amerikai munkanélkiiliség jelenleg 5

szazalékos), valamint az alacsony, de |étez6 GDP-novekedés indokolhatjak ezt a

trendet. Az amerikaiak juliusban féként gépjarmdire koltottek tobbet a korabbi

hénapokkal szemben.
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