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= (Csutortok reggelre mindharom vezeté devizdval szemben gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.
= A BUX 7,1 milliard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,01 szdzalékos
gyengliléssel zarta a szerdai kereskedést.
= Az Jdllampapirpiacon az egyéves lejaratu diszkont kincstarjegy kivételével
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar CDS értéke enyhe csokkenés utan a 138,76-os értéken allt szerdan.
» Az emelked6 olajar és a gyengébb dollar segitette az amerikai t6zsdéket, mig
Eurdpaban a Vildgbank el6rejelzése elrontotta a befektet6i hangulatot.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az elz8 napi
amerikai zarészinthez képest]:
o Brentolaj 52,51 USD/hordé [2,10%]
o WTl olaj 51,23 USD/hordé [1,70%]
o Arany 1 262,3 USD/uncia [4,50%)].
» Hozamcsdkkenés volt jellemzé a nemzetkozi dllamkotvények piacan.
= 2,9 szazalékrdl 2,4 szazalékra rontotta le a globdlis gazdasagra vonatkozé

novekedési el6rejelzését a Vilagbank.
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Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,68 27,01 4,3214 284,41 272,55
30 napja 314,2 27,011 4,412 283,15 276,28

Csutortok reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben gyengilt a hazai
fizet6eszkoz. Az eurd/forint arfolyam a forint minimalis gyengulése utan
310,68-as szinten allt ma reggel. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik, mikdzben a svajci frank esetében
kis mértékben e szint folé kerilt. A cseh korona arfolyamaban minimalis
elmozdulas volt megfigyelhet6 az euréhoz képest, a lengyel zloty jelentGsebb
mértékben er6s0dott az eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

A BUX 7,1 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,01 szdzalékos
gyengliléssel zarta a szerdai kereskedést, tehat stagnalt a budapesti t6zsde
értéke. A vezet6 részvények koziil csak a MOL tudott er6sédni 1,09 szazalékkal,
ezzel felhldzva a t6zsde teljesitményét. Ez f6ként az olajar ndvekedésének volt
koszonhet6. A legrosszabbul a napot a Magyar Telekom zdarta, melynek
arfolyama 0,89 szazalékkal csokkent. A régids t6zsdék tobbsége emelkedéssel
zarta a kereskedést, a legrosszabbul a cseh PX teljesitett, amely 2,36 szazalékot
veszitett az értékébdl. A forgalom ezeken a t6zsdéken is alacsony volt.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 397 0,01%
BUMIX 1717,77 -2,36%
OTP Bank 6978 -0,31%
Richter 5700 -0,04%
Magyar Telekom 446 -0,89%
MOL 16745 1,09%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Az allampapirpiacon az egyéves lejaratu diszkont kincstarjegy kivételével
hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd6. A legnagyobb mértékben az 5 éves
lejaratu allamkotvények hozama csdkkent, 8 bazisponttal. A magyar CDS értéke
enyhe csokkenés utan a 138,76-o0s értéken allt szerdan.

A régids allampapirhozamok a szlovak 8 éves allamkotvények kivételével
egységesen csOkkenést mutattak szerdan, a legnagyobb mértékben a lengyel 10
éves allamkotvények hozama csokkent 6 bazisponttal. Az azonos futamidejl
magyar allamkotvény relativ helyzete a romdn és a cseh allamkovényekhez

viszonyitva pozitivan valtozott.



Régios allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,10 -6
Romania Y10 3,60 -1
Csehorszag Y10 0,51 0
Szlovakia Y8 0,37 1
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamid8 Hozam (%) Vdltozas (bp)
M3 0,86 -1
M6 0,92 -1
M12 0,865 0
Y3 1,77 -3
Y5 2,34 -8
Y10 3,355 -6
Y15 3,53 -5
Bubor ON 0,65 -14
5 év CDS 138,76 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi pIaCOk | Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 344 -0,49% amerikai 1,71 -1
FTSE 100 6302 0,27% spanyol 1,43 -3
DAX 10217 -0,69% olasz 1,32 -3
S&P 500 2119 0,33% portugal 3,09 -4
DJIA 18 005 0,37% német 0,06 1
Nikkei 225 16 668 -0,97% francia 0,42 1
Nyersanyagok
Brent olaj $52,51 2,10% Arany $1 262,30 4,50%
WTI olaj $51,23 1,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Az emelkedG olajar és a gyengil6 dollar erdsitette az amerikai t6zsdéket. A
Dow-—nak sikerilt atlépnie a 18000-es kiiszob értéket 0,4 szdzalékos emelkedés
utan, melyet az UnitedHealth Group 2,5 szdzalékos novekedése vezetett. Az
indexet a Chevron és a Verzion 0,5 szdzalékos csokkenése huzta le a legjobban,
de hasonldan rosszul ment a The Travelers-nek és DuPont-nak, mindkett6 0,4
szazalékot mérsékl6dott. Az S&P 500 értéke zsinorban a harmadik napja
emelkedik, 2100 pont felett zart, kdzeledve a tavaly majus 21-ei 2130-as
rekordjahoz. Az emelkedd olajar miatt emelkedtek az energiaipari papirok, a
gyenge dolldr pedig megemelte a nyersanyagdrakat, ami jot tett a banyaipari
szektornak. Javultak a vegyipari és gépipari részvények arfolyamai is, a gyenge
dollar emelte az 4gazat versenyképességét. Eurdpaban vegyesen teljesitettek a
fébb nyugat-eurdpai indexek. A rossz hangulatért f6ként a Vilagbank tegnap
kozzétette jelentése okolhatd, ami lerontotta a vildggazdasagra vonatkozé idei
novekedési elGrejelzését, tovabba a piacok aggodalommal varjak a Brexit-tel
kapcsolatos junius 23-ai eredményeket. A nyersanyagok dragulasa Eurdpaban is
segitette az olajipari és banyaipari papirok arfolyamat, igy a londoni FTS-100-
nak sikerllt pluszban zdrnia, de Frankfurtban a nyereségrealizdlé eladasok
minuszba vitték le a német mutatot.

Allamkotvény piacok A német és francia allamkétvények kivételével csokkend hozammozgasok
voltak jellemzéek az allampapirpiacokon, bar nem jelentdés mértékiek.
Feltehetéen a Fed elndk nyilatkozatanak hatasai érezhetéek még az
allampapirpiaci mozgasokon, a piac a vartnal kés6bbre varja a kamatemelést.

Novekedtek az olajarak szerdan, a WTI arfolyama 11 hdénapja nem latott

Olajarfolyam csticsot ért. A novekedés mogott a kanadai és nigériai mez6kon tapasztalt
ellatasi gondok, az amerikai nyersanyagkészletek csokkenése, valamint Kindbdl
érkez6 kedvez6 olaj import adatok huzodtak meg. A juliusi hataridés szallitasu
WTI tipusu olaj benchmark arfolyama 1,7 szazalékot emelkedett tegnap, ezzel
51,23 dolldron fejezve be a kereskedési napot az Egyesiilt Allamokban. Az
augusztusi Brent hataridés kotések értéke 52,51 dollar volt a nap végén, ami
2,1 szazalékkal magasabb, mint egy nappal kordbban.

Aranyarfolyam Ismét né6tt az arany arfolyama. Az augusztusi hataridére széllitott nemesfém
unicajdért 15,3 dollarral kellett tobbet fizetni mint kedden, igy 1262,30 dollart
kellett adni az arany egy uncidjaért. Mdajus 18-a 6ta nem zart ilyen jél az arany,
koszénhet6en a gyengébb dollarnak és a kamatemeléssel kapcsolatos félelmek
kigjulasanak, miszerint csak kés6bb Iépheti meg a Fed a kametemelést, ami Ujra
az aranyra iranyitotta a befektetdk figyelmét.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentette 2,9 szazalékrol 2,4 szazalékra rontotta le a globalis gazdasagra vonatkozé
globalis névekedési novekedési elGrejelzését a Vilagbank. Januarban mar egyszer mddositott a
el6rejelzését a

szervezet az el6rejelzésén, akkor 3,3 szazalékrdl csokkentette 2,9 szézalékra
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Vilagbank




el6rejelzését. A mostani csokkentést az alacsony nyersanyagarakkal, a fejlett
piacokon tapasztalhaté gyenge kereslettel, a kedvezé6tlen vilagkereskedelmi
forgalommal és az egyre apadd t6keberuhazdsi folyamatokkal indokoltak.
Magyarorszdgra vonatkozd 2016-os novekedési elGrejelzését a janudrihoz
képest 0,1 szazalékponttal, 2,6 szazalékra javitotta, a 2017-est 2,4 szazalékra és
a 2018-ast pedig 2,3 szadzalékra csokkentette.
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