=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2017. marcius 24.

VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.

= A BUX 26,8 millidard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,94
szazalékos emelkedéssel fejezte be a csilitortoki kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton
csokkentek a hozamok. Csiitortoki aukcidjan az Allamadéssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 12 hdénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,13 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 120-as értéken all.

= Jelent6s haldlozasi tobblet, megndvekedett természetes fogyas
Magyarorszagon.

= Csltortokon az eurdpai és az azsiai t6zsdéken emelkedé hozammozgdasokat
regisztraltak, az amerikai részvényindexek azonban jellemz&en csdkkenést
mutattak.

= A szerdai altaldnos hozamcsokkenés utan csiitortokén valamennyi vizsgalt
allampapir piacat névekvé hozammozgas jellemezte.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 50,56 USD/hordd [-0,20%];
- WTl olaj 47,70 USD/hordd [-0,70%];
_ Arany 1 247,20 USD/uncia [-0,20%].
= A mult héten 258 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Gyengiilt a forint a
vezet§ devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,15 27,02 4,2653 288,43 287,14
30 napja 307,62 27,01 4,2943 288,34 291,48

Péntek reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet§ devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank viszonylataban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében e szint alatt tartézkodik. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 26,8 milliard forintos, joval az atlag feletti forgalom mellett 0,94
szazalékos emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A vezetd
1,63
szadzalékkal a Richter papirjai novekedtek. A régids t6zsdeindexek vegyesen

részvények valamennyi esetben erésodtek, legnagyobb mértékben,

fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32128 0,94%
BUMIX 2043,26 0,12%
OTP Bank 8300 1,10%
Richter 6433 1,63%
Magyar Telekom 486 0,41%
MOL 20605 0,51%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
Csutortoki

aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd

lejaraton 2-5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

forintnyi mennyiségnek megfelel6 0©sszeget fogadott el a 12 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,13 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 120-as értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel addssagfinanszirozas terhe 9
bazisponttal csdkkent, a szlovdk hozam 1 bazispontot emelkedett, mig a roman
és a cseh 10 éves allampapirhozamok stagnalassal fejezték be a tegnapi

kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,57 9
Romania Y10 4,05
Csehorszag Y10 1,00
Szlovékia Y8 0,66




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,44 -4
Y5 2,35 -5
Y10 3,45 -2
Y15 3,84 -3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

140
120
i
e
100
80
— e
60
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T
— [22] [Za] M~ i [x] w [ [=3] — (3] w P~ [=3] — [33]
N ¥ & 8 & 2 8 & 2 9 &S 494 9 =494 9§ «
(=] o o (=] [x2] [x2] [a1] o o [x2] [x2] [a1] o o [x2] [x2]
e &8 § &8 8 8 8 § 8 8 § & § & & 8
™~ ™~ ™~ r~ m~ ™~ ™~ ™~ r~ m~ ™~ ™~ ™~ r~ m~ ™~
— — — — — — — — — — — — — — — —
o (=] (=] o (= o (=] (=] o (= o (=] (=] o (= o
[a] ('] [} (] (2] [a] (o] [} (] (2] [a] (o] [} (] (2] [a]
HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Jelent@s halalozdsi A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 els6é hdnapjdban Magyarorszagon 7 683

tobblet, gyermek sziletett, 0,5 szazalékkal kevesebb, mint az el6z6 év azonos
megnovekedett

) . id6szakaban. A 14 064 haldlozas jelent8sen, 19 szazalékkal novekedett a 2016.
természetes fogyas

janudrban regisztralt értékhez képest. A természetes fogyas 6 381 f6 volt,
2 323-mal tobb az egy évvel kordbbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 0,85%
FTSE 100 7341 0,22%
DAX 12 040 1,14%
S&P 500 2346 -0,11%
DJIA 20657 -0,02%
Nikkei 225 19263 0,93%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon az eurdpai és azsiai t6zsdéken emelkedé hozammozgasokat
regisztraltak, az amerikai részvényindexek azonban jellemzéen csokkenést
mutattak. Az el6z6 napi veszteségek utan leginkdbb a frankfurti DAX er6sodott.
A londoni t6zsdemutatd csak kismérték(i emelkedéssel zart a cstortoki nap
végére. Az azsiai Nikkei mutatta a legerételjesebb, 0,93 szazalékos novekedést
ma hajnalban. Az Amerikai Egyesiilt dllamokban tovdbbra is bizonytalansag
érz6dik a részvénypiacon. Ennek hdatterében tobbek kozott az amerikai
egészségbiztositasi torvényrdl sz6lé szavazas elhalasztdsa all: a republikdnus
part ugyanis nem tudta biztositani a szavazas eredményességéhez sziikséges
tobbséget. Az elemz6k szerint Donald Trump elndk és a kongresszus
egylUttm(ikodésének 0Osszhangjara kilonosen érzékeny a részvénypiac. A
részvényindexek koziil az S&P 500 mutatott enyhe csokkenést, a DJIA index
pedig csak minimalisan csuszott negativ tartomanyba.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,42 2
spanyol 1,73 1
olasz 2,45 1
portugal 4,20 35
német 0,43 2
francia 1,05 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
A szerdai altalanos hozamcsokkenés utan csitortokén valamennyi vizsgalt
allampapir piacat novekvé hozammozgas jellemezte. Kiugrdan, 35 bazisponttal
emelkedett a portugdl allampapirok hozama a szerdai 7 bazispontos csokkenés
utan. A spanyol és az olasz dllamaddssag-finanszirozas terhe alig névekedett, a
francia allampapirok hozama stagnalt, a német papiroknadl pedig 2 bazispontos
emelkedést regisztraltak a csttortdki nap végén.

Olaj- és  Csiitortokon az olaj arfolyama tovabb csékkent. A Brent ara 0,20 szazalékkal, a
aranyarfolyam  \WT| olajé pedig 0,70 szazalékkal esett vissza a kereskedési nap végére. A
befektet6k tulkinalattol valé félelme tovabb érezteti hatasat az olajpiacon. Az

amerikai készletekrél szélé szerdai jelentés kozzététele utan a vdarakozasok

e

ellenére tovabb novekedett az amerikai rekordértékeket eléré olajkinalat. A
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Brent horddnkénti ara igy 50,56 dollaron, a WTI olajé pedig 47,70 dollaron allt
meg a csttortoki nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,56 -0,20%
Arany $1247,20 -0,20%

WTI olaj $47,70 -0,70%

Az arany arfolyama az egész héten tartd emelkedés utdn csiitortékon
csokkenni kezdett. Ennek hatterében a nemzetkdzi részvényindexek
csokkenése és a dollar gyengilése all. A nemzetkozi piacon tapasztalt hosszabb
stagnalas, majd a szerddra fokozatosan elért 1 252,80 dolldros unciankénti
értéke utan a cstitortoki nap végén 1 247,20 dollarra esett vissza.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonadlisan kiigazitott adatok szerint az elemzék altal vartnal
munkaerdpiaci  jgval tébben, 258 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
adatok Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez az el6z6 heti adathoz képest 15 ezer f6s
novekedésnek szamit. A négyhetes mozgdatlag — ezer f6s emelkedést kdvetéen

— 240 ezer lett.
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