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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig ersodott.

= A BUX 5,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton egyarant regisztraltak stagnalé, valamint 1-2 bdazispontos
hozamndvekedéseket.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all.

= 2016-ban a foglalkoztatottak éves atlagos szdma 4 milli6 352 ezer 6 volt,
ami 141 ezer f6vel haladta meg a 2015. évit.

= 2016-ban atlagosan 235 ezer f6 volt a munkanélkiiliek szama, 73 ezer fével
kevesebb, mint 2015-ben. A munkanélkiliségi rdta 2015-h6z képest
1,7 szadzalékponttal volt alacsonyabb.

= Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdeindexek tobbsége és az amerikai
t6zsdék is veszteséggel fejezték be a kereskedést.

= Az allampapirok nemzetk6zi piacat pénteken vegyes hozammozgasok
jellemezték.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 55,52 USD/hordd [-1,30%];
- WTl olaj 53,17 USD/hordd [-1,10%];
_ Arany 1 188,40 USD/uncia [-0,10%].
* Az Amerikai Egyesiilt Allamokban éves alapon 1,9 szézalékkal nétt a GDP

2016 IV. negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,30 27,01 4,3307 291,35 290,52
30 napja 310,17 27,01 4,4050 288,89 295,80

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a dollar esetében a szint
alatt tartdozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a
lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 5,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyengllt, legjelentésebb mértékben, 0,79 szazalékkal a Richter részvényeinek
arfolyama csokkent. A régids t6ézsdeindexek vegyesen zartdk a pénteki
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32715 -0,62%
BUMIX 1937,98 0,33%
OTP Bank 8900 -0,56%
Richter 6265 -0,79%
Magyar Telekom 515 -0,39%
MOL 20300 -0,78%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu

lejaraton egyarant regisztrdltak stagnald, valamint 1-2 bdazispontos

hozamnovekedéseket. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken
all. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh hozam stagnalt, a
roman addssagfinanszirozas terhe 5 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel és a
szlovak dllampapirhozamok 2-5 bdzispontos csokkenéssel zartak a pénteki

kereskedést.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,88 -5
Romania Y10 3,60 5
Csehorszag Y10 0,46 0
Szlovakia Y8 0,62 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,39 0
Y5 2,12 0
Y10 3,49 2
Y15 3,93 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 119 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

152 ezer fével A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016. oktdber-decemberben a foglalkoztatottak
dolgoznak tobben, |atszama 4 millié 411 ezer f6 volt, 152 ezer f6vel tébb, mint egy évvel korabban.
mint egy évvel

ezel6tt o . o
foglalkoztatdsi mutatdja javult nagyobb mértékben.

A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja 67,5 szazalékra emelkedett, a ndk

2016-ban a foglalkoztatottak éves atlagos szama 4 millié 352 ezer f6 volt, ez
141 ezer f6vel haladta meg a 2015. évit. A 15-64 évesek korében 66,5
szazalékos volt a foglalkoztatasi rata, ami 2,6 szazalékponttal magasabb az

7 s

el6z6 évi adatnal.
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4,4 szazalékra  2016. oktéber-decemberben a munkanélkiliek szdama az egy évvel korabbihoz

mérseklGdotta  kepest 76 ezer fével, 205 ezerre; a munkanélkiiliségi rata 1,7 szazalékponttal,

munkanélkuliségi Y . - , L N i
g 4,4 szazalékra csokkent. A férfiakat és a ndéket kozel azonos szintd

rata
munkanélkiliség jellemezte, ugyanakkor a nék esetében a javulds nagyobb
mértékd volt.
2016-ban atlagosan 235 ezer f6 volt a munkanélkiliek szama, 73 ezer fével
kevesebb, mint 2015-ben. A munkanélkiliségi rdta 5,1 szazalékos értéke
1,7 szazalékponttal volt alacsonyabb az el6z6 évinél.
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t&zsdék
Stoxx 600 366 -0,30%
FTSE 100 7184 0,32%
DAX 11814 -0,29%
S&P 500 2295 -0,09%
DJIA 20094 -0,04%
Nikkei 225 19 369 -0,51%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdeindexek tébbsége és az amerikai
tozsdék is veszteséggel fejezték be a kereskedést, a hét végére csdkkent a
befektet6i kedv. Eurdpdban csak a londoni FTSE 100 tudott pozitiv
tartomanyban zarni, a tobbi index a pénteken kozzétett, a vartnal
kedvezé6tlenebb véllalati eredménybeszamoldk miatt gyengilt. A nap vesztesei
tobbek kozott a banki részvények voltak, a kiskereskedelmi papirok ellenben
er8sodtek. Az amerikai t6zsdemutatok csdkkenése ellenére a DJIA a hét utolsé
kereskedési napjat is a 20 ezer pontos hatar felett tudta zarni. A befektetdi
aktivitasnak nem kedvezett a varttél joval elmaradd el6zetes amerikai
GDP-adat. Az azsiai t6zsdék is csokkenésel zartak ma reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 -3
spanyol 1,59 2
olasz 2,24 0
portugal 4,12 0
német 0,46 -3
francia 1,04 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az Allampapirok nemzetkdzi piacat pénteken vegyes hozammozgasok
jellemezték: egyedil a spanyol addssagfinanszirozas terhe n6tt, az amerikai és
a német allampapir hozama 3 bazisponttal csokkent, mig a tobbi vizsgalt

allamkotvény hozamaban nem tortént valtozas.
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Olaj- és Az olaj ara jelentés mértékben lejjebb kerilt pénteken, arfolyamaban januar
aranyarfolyam 18 4ta nem regisztraltak ekkora csdkkenést. A mdlt hetet &sszességében
minimalis arveszteséggel zarta az energiahordozo. A kibocsatas csokkentésére
iranyuld intézkedések ellenére fokozddtak az olajkindlat bdvilésével

kapcsolatos varakozdasok.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,52 -1,30%
Arany $1188,40 -0,10%

WTI olaj $53,17 -1,10%

Az arany arfolyama pénteken mar sorozatban a negyedik napja gyengiilt, igy
1,4 szazalékos heti veszteséggel zart. A nemesfém arfolyamat a dollar
erGsodése és a részvények irant megnovekedett kereslet befolydsolta.

Globdlis makrogazdasagi hirek

El6zetes amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamok Gazdasagi Elemz6é Hivataldnak el6zetes
GDP-becslés  pecslései szerint 2016 IV. negyedévében éves alapon, a varttdl minimalisan
elmaradva, 1,9 szazalékkal n6tt a GDP. A lll. negyedévben 3,5 szadzalékos volt a
novekedés mértéke. A brutté hazai termék béviiléséhez leginkdbb a fogyasztdi
és allami kiadasok novekedése, a magdnbefektetések bdévilése, valamint a

lakdsépitési beruhazasok jarultak hozza.
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