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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak pénteken a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdék.

e Pénteken az eurd/forint kurzus 316-318 k&z6tt mozgott, ma reggel az eurd
jegyzései 316,5-nél tartézkodtak.

e A BUX 1,3 szazalékos minuszban zart pénteken, a hazai blue chipek mindegyike
esett.

e A magyar dllampapirok masodpiacdn kismértékli hozammozgasok voltak
megfigyelhetdek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 178 bazisponton allt a

pénteki jegyzés alapjan.



Hulldmzott a forint
teljesitménye

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Pénteken tObbszor is iranyvaltozas volt tapasztalhatd az eurd/forint arfolyam
mozgasaban. A reggeli 316 kordli szintrél délutdnra 318-ig emelkedett az
arfolyam. Ezt kovet6en azonban az amerikai makroadatok hatdsara, a
kockazatvallalds megjelenésével parhuzamosan a forint er6sédést mutatott. A
nemzetkozi piacokon tapasztalhatd hangulatromlds kovetkeztében viszont nap
végére ismét a 317-es szint koriil tartézkodtak az eurd jegyzései. A dollar/forint
kurzus 0,19 szdzalékkal lejjebb kerilt ma reggelre, a svajci frank egy egységéért

263,73 forintot adtak a bankkozi devizapiacon a reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,48 0,24% EUR/USD 11,1852 0,41% GBP/USD 11,5163 0,48%
CHF/HUF 263,73 0,35% EUR/CHF 1,2008 -0,01% EUR/CZK 28,11 0,92%
USD/HUF 266,94 -0,19% UsSD/JPY 118,27 -0,88% EUR/PLN 4,2670 -0,33%

A dollar 0,41 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, igy lehet, hogy
megindult a korrekcié a devizapar esetében. A régios devizak koziil a cseh
korona 0,92 szazalékkal leértékel6dott a k6zos eurdpai fizet6eszkozhoz képest, a
28 koriili arfolyamszint hatéves koronamélypontnak szamit.

A nemzetkozi pénzpiacokon esés bontakozott ki pénteken, amelyt6l a hazai
borze sem tudta magat fliggetleniteni. A BUX alacsony, 3,6 milliard forintos
forgalom mellett 1,3 szazalékos veszteséget konyvelt el. Az Osszes hazai
nagypapir arfolyama csokkent. A régids indexek koziil a legnagyobb minuszban
az orosz RTS zart, amely 3,6 szdzalékkal keriilt lejjebb a kereskedési nap végére.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 16223 -1,3

OTP Bank 3650 -2,0

Richter Gedeon 3360 -1,9

Magyar Telekom 333 -0,6

MoL 11630 -0,6
Vegyes irany Pénteken nem volt megfigyelhet6 egyértelmi irany a magyar allampapirok
hozammozgdsok madsodpiaci hozamainak valtozasdban. Rovid lejaraton a 3 és 12 hdénapos DKJ

hozama 1-1 bazisponttal nétt. A hosszu szegmensben a 3 éves papir hozama
minimalis mértékben csokkent, azonban a 10 és a 15 éves benchmark
allamkotvények hozamai 5, illetve 7 bazisponttal emelkedtek. Magyarorszag 5
éves CDS felara 1 bazisponttal feljebb kerilt, igy 178 bazisponton allt a
legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,62 1
Mé 1,60 0
M12 1,79 1
Y3 2,49 =l
Y5 2,96 0
Y10 3,48
Y15 3,72 7
Bubor ON 1,45 -14
5 év CDS 178 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Az MNB Az MNB ma reggeli sajtdkdzleménye alapjan 2014 decemberében a
statisztikai bankrendszer forintlikviditasa jelentGsen nétt, ami az egynapos és a kéthetes
gmerlegs, 2014. betétek atlagallomanyanak novekedésében tiikrozddik. A kiilféldi kovetelések
ecember,

P atlagos allomanya 2014. decemberben déntéen arfolyamhatdas kévetkeztében
el6zetes adatok

nagymértékben emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

Csokkentanémet  Novemberben 0,1 szazalékkal csokkent az ipari termelés volumene
ipari termelés Németorszagban az el6z6 hénaphoz képest. Az adat nem meglepetés a
csutortoki ipari megrendelési adatok fényében.

Boviilé Tavaly decemberben 252 ezer fével nétt foglalkoztatottak szama (a
foglalkoztatas az mezégazdasagi szektort nem szamitva) a vart 240 ezer helyett. A novemberi és
USA-ban oktoberi adatokat felfelé mddositottak.

Csokkent az Tébb mint 5 éves mélyponton, 5,6 szazalékon all a munkanélkiiliségi rata az
amerikai Amerikai Egyesiilt Allamokban a Munkaiigyi Minisztérium decemberi adatai

munkanélkiiliség szerint. Ez novemberhez képest 0,2 szazalékos csokkenést jelent.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9649 -1,92 Dow Jones 17 737 -0,95
CAC40 4179 -1,91 S&P 500 2 045 -0,83
FTSE 100 6501 -1,05 Nasdaq 4704 -0,68

Minuszba fordultak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek a pénteki
kereskedési napon: a gyenge német kiilkereskedelmi és ipari adat, az Eurdpai
K6zponti Bank (EKB) varhatd lépésével kapcsoltos csalédottsag (a vart Osszeg
minddssze felét teheti csak ki az eszkdzvasarlasok 6sszege), valamint az ismét
csokkenésnek induld olajar volt a forrasa a pesszimizmusnak. Csokkentek az
indexek az Egyesiilt Allamokban is, egyrészt az olajarak miatt, masrészt az elsé
latszatra kedvez6 makrogazdasagi hirek miatt. A szamok mogé nézve azonban
aggaszto jelek is lathatoak, példaul az érabérek csdokkenése, amely a mar amugy
is deflacidé kozeli helyzetben kiilonosen rossz hir.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

19 ev’es Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) Név ~ Hozam (%)  Valtozis (bp)
kétvényhozamok - . p
Spanyolorszag 1,72 5 Németorszag 0,48 -3
Olaszorszag 1,88 4 Franciaorszag 0,78 -2
Portugilia 2,66 6 USA 1,97 -5

Emelkedett a perifériaorszagok tizéves allampapirjainak hozama: a gérog valsag
egyre inkdbb mélyil, mikdzben az EKB-tél érkez6 hirek szerint csak a tervezett 1
milliard eurds Osszeg felét fogja kitenni az eszkdzvasarlasi program Osszege, a
kockazatot megosztva a tagallami kozponti bankokkal. Ez pedig csokkentheti a
hatékonysagot.
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Ismét csékkent A WTI olaj arfolyama pénteken 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb és hordénként

az olajar 48,4 dollaron zart. A heti veszteség 8,2 szazalék volt. Az északi-tengeri Brent olaj
ara 1,7 szazalékkal csokkent, a hordonkénti ara 50,1 dollar volt zaraskor. Az
energiahordozé 11 szazalékot veszitett értékéb6l a héten. Az arany 0,6
szazalékos er6s6dés mellett uncianként 1216,1 dollaron zart. Ezt segitették az
Egyesilt Allamokban megjelent munkaerd-piaci adatok.
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