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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. julius 2.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek emelkedéssel zartak a keddi kereskedési
napot.

e Tovabb gyengiilt a forint a fGbb devizdkkal szemben, ma reggel az eurd jegyzései
a 311,7-es szint kozelében tartozkodtak.

e A BUX 5,6 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szdzalékos minuszban zart
kedden; csak a MOL részvények arfolyama keriilt feljebb.

e A magyar dallampapirok masodpiacdn a kotvények hozamai 3-4 bazisponttal
emelkedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra péntek 6ta 6sszesen 4 bazisponttal nétt, igy 166
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e A kormanyzati szektor 2014. |. negyedévi hidnya az el6zetes adatok szerint 256,6

milliard forint volt, a GDP 3,6 szazaléka.



Tovabb emelkedett
az eurd/forint
arfolyam

Minuszban a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a reggeli 309,5-60s szintr6l délutdnra a 312,5-ig emelkedett az
eurd/forint kurzus, amely marcius vége 6ta nem latott arfolyamszint. A forint
gyengllésében tobb tényezd is szerepet jatszik: a devizahiteles ment6csomag
elemei, valamint az Eurdpai Bizottsag fel6l érkezs hir, mely szerint 2015 tavaszan
Ujraindithatjak a tulzottdeficit-eljarast. Ma reggel az eurd jegyzései a 311,7-es
szint kozelében tartézkodtak; a dollarral szemben 0,81, mig a svajci frankkal
szemben 0,69 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,70 0,70% EUR/USD 1,3676 -0,07% GBP/USD 1,7150 0,28%
CHF/HUF 256,56 0,69% EUR/CHF 1,2142 0,02% EUR/CZK 27,42 0,00%
USD/HUF 227,81 0,81% usD/JPY 101,60 0,14% EUR/PLN 4,1583 0,10%

A dollar 0,07 szazalékkal er6sodott, mig a svdjci frank 0,02 szazalékkal gyengilt
az eurdval szemben. A régios devizak koziil az eurd/cseh korona kurzus stagnilt,
zloty 0,10 szazalékkal
fizet6eszkdzhoz képest.

mig a lengyel leértékel6dott a kozos eurdpai

A hétfbi esés utan tegnap ismét minuszban zart a hazai részvényindex. A BUX 5,6
milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue
chipek kozil az OTP részvények arfolyama ismét mérséklédott, amelynek
hatterében a devizahiteles ment6csomag all. Egyediil a MOL tudott pluszt elérni,
az olajcég papirjainak értéke 0,7 szazalékkal emelkedett. A kdzép-kelet eurdpai
régioban a bolgar SOFIX nyujtotta a legjobb teljesitményt, amely 2,4 szazalékkal
kerilt feljebb.
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Kismértékben
névekvd
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18495 -0,6
OTP Bank 4280 -1,6
Richter Gedeon 4300 -0,9
Magyar Telekom 343 0,0
MOL 12190 0,7

Kedden az allamkotvények korében hozamemelkedés volt tapasztalhaté a
magyar allampapirok mdasodpiacdn. A DKJ-k koziil csak a 3 hdénapos papir
hozama vdltozott, amely 5 bdazisponttal mérséklédott. Hosszu lejaraton a
benchmark kotvények hozamai 3-4 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5
éves CDS felara 2 bazisponttal nétt, igy 166 bazisponton allt a keddi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%)

(bp)
M3 2,18 5
M6 2,22 0
M12 2,23 0
Y3 3,10 3
Y5 3,36 3
Y10 4,43 4
Y15 4,86 4
Bubor ON 1,60 22
5 év CDS 166 2
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A kormanyzati A KSH mai gyorstajékoztatdja alapjan a kormanyzati szektor 2014. I. negyedévi
szektor bevételei hianya az el6zetes adatok szerint 256,6 milliard forint volt, a GDP 3,6 szazaléka.
és kiadasai,

A 2013. I. negyedévi hianyhoz képest ez 31,3 millidrd forinttal, GDP-aranyosan
2014. I. negyedév

0,4 szazalékponttal alacsonyabb. A bazisid6szakindl alacsonyabb hidany a
bevételeknek a kiadasokndl nagyobb névekedésébdl adodik.

Nemzetkozi piacok

Csékkent a Az eurdzona és az EU28 teriiletén is csokkent a munkanélkiiliségi rata

munkanélkiiliség az majusban a tavalyi év azonos id&szakahoz képest a szezondlisan kiigazitott

EU-ban adatok alapjan: az eurézdéndban 12 szdzalékrél 11,6-ra, mig az EU28 teriiletén
10,9 szazalékrol 10,3 szazalékra csokkent a rata.

Német Aprilishoz képest visszaesett, éves alapon azonban nétt a német

kiskereskedelmi kiskereskedelmi forgalom majusban. Tavaly majushoz képest realértéken 1,9

forgalom szazalékkal, nominalértéken pedig 2,2 szdzalékkal emelkedett a forgalom
volumene.

Német Varatlanul mar a masodik honapban emelkedett a német munkanélkiliek

munkanélkiiliség szdma juniusban, ezuttal 9000 f6ével. Elemz6k 10 ezer f&s csokkenésre

szamitottak. A kedvezGtlen adat ellenére altaldnossagban nem varhatd jelent6s
visszaesés a német munkaerépiacon.

Kinai ipar Els6sorban a bels6 keresletnek koszonhetéen fellendiil6ben van Kina
feldolgozdipara. A juniusi beszerzési menedzser index 51 pontos értéket mutat a
majusi 50,8 utan. Az Uj megrendelések alindexe tobb mint két éve nem volt ilyen
magas szinten.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Véltozas (%) Zér6 Vé::/‘:)’és
DAX 9902 0,70 Dow Jones 16 956 0,77
CAC 40 4461 0,86 S&P 500 1973 0,65
FTSE 100 6 803 0,88 Nasdaq 4459 1,15
Emelkedés a Tegnap a Dow Jones és az S&P 500 indexe is rekordot dontott, az egészségligyi,
nemzetkozi technoldgiai és a fogyasztasi cikkekkel foglalkozé dgazatoknak kdszonhetben. Az
t6zsdéken amerikai feldolgozdiparra vonatkozé juniusi adat nem sokat véltozott az el6z6

hénaphoz képest. Elemz8k szerint a jelenlegi kornyezet ,nagyon kedvezé a
részvényeknek”. A nyugat-eurdpai vezetd részvényindexek is emelkedtek, habar
vegyes makrogazdasagi adatok jelentek meg az eurdpai gazdasaggal
kapcsolatban. A brit feldolgozdiparrdl a vartnal jobb adatok jelentek meg, mig az
eurdzénaban ha kismértékben is, de visszaesett a szektor teljesitménye
juniusban.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Valtozas (bp)

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%)
Spanyolorszag 2,65 2 Németorszag 1,25 0
Olaszorszag 2,73 1 Franciaorszag 1,60 0
Portugalia 3,60 5 USA 2,57 5

Noha a kedvez6 kinai és eurdpai makrogazdasagi hirek napkdzben lenditettek az
olaj arfolyaman, végiil 3 centes esés mellett 105,3 dollaros hordénkénti aron
zart az olaj. Az arany arfolyama 4prilis 6ta a legmagasabb szintet érte el tegnap:
0,4 szazalékos emelkedés utan 1326,6 dollaron zart uncianként. Az ismét
napirendre keril6 ukran fesziiltség és a kozel-keleti bizonytalansag segiti az

arany arfolyamat.
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