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= Péntek reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben er6sodott a forint, de
csak kis mértékben.
= A BUX 8,1 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,48 szazalékos csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.
» A magyar allampapirok tobbségénél hozamcsokkenést regisztraltak a
csutortoki napon.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 129-es értéken all.
= 8,2 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.
= F6ként minuszban zartak a f6bb nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdéken.
= Jelent6sen emelkedtek a nemzetkozi 10 éves allampapirok hozamai az EKB
tegnapi Ulésének hatasara.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
— Brentolaj 49,99USD/hordé [+4,19%];
— WTlolaj 47,62 USD/hordd [+4,66%];
— Arany 1 338,30 USD/uncia [-0,51%].
= A vdrakozdsoknak megfelel6en valtozatlanul hagyta iranyadd kamatat,
hitelkamatat és a betéti kamatat az EKB Kormanyzétandcsa a szeptemberi
kamatdont6 (lésén. Ugyanakkor csalédast okozott a piacnak, hogy

eszkozvasarlasi feltételrendszerén sem valtoztatott a jegybank.
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a vezetd devizakkal
szemben

Gyengililés a
Budapesti
ErtéktSzsdén

F6ként csokkend
hozamok a magyar
allampapirok
masodpiacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,24 27,01 4,3231 281,14 273,5
30 napja 310,32 27,03 4,2604 284,78 277,33

Péntek reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben erésodott a forint, de
csak kis mértékben. A forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is vdltozatlanul a 30 napos szintje alatt tartozkodik. A régidés devizak
kozil a cseh korona euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint
alatt all, a lengyel zloty ellenben a 30 napos szint f6l6tt helyezkedik el.

A  BUX 8,1 milliard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,48 szdzalékos csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A piac
korrigalt az elmult napok novekedése utan. A t6zsde teljesitményét féként a
MOL huzta le, amely 1,26 szazalékot esett a tegnapi napon. Erésodni a vezetd
részvények koziul csak a Magyar Telekom tudott, amelynek arfolyama 0,89
szdzalékkal novekedett. A régids t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi napon,

jelent6sebb elmozduldasdk azonban nem voltak tapasztalhatdak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 506 -0,48%
BUMIX 1802,7 0,59%
OTP Bank 7 490 -0,27%
Richter 5825 -0,51%
Magyar Telekom 451 0,89%
MoL 17 255 -1,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirok tobbségénél hozamcsokkenést regisztraltak a cslitortoki
napon, csak a 3 és a 12 hdnapos diszkont kincstarjegyek hozama stagnalt. Az
egyéb lejaratokon 1-8 bazispontot csékkentek a hozamok. A magyar 5 éves CDS
129-es
allampapirhozamok a szerdai csokkenést kovetéen tobbségiikben emelkedtek,

értéke nem valtozott, tovabbra is a értéken 3ll. A régios

a lengyel és a szlovak hozamok 6 bazisponttal. A cseh 10 éves allampapir
hozama viszont 2 bazisponttal csékkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,84 6
Romania Y10 3,02 4
Csehorszag Y10 0,24 -2
Szlovakia Y8 0,03 6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 0
M6 0,48 -1
M12 0,62 0
Y3 1,34 -2
Y5 1,88 -3
Y10 2,86 -2
Y15 3,12 -3
Bubor ON 0,81 -7
5 év CDS 128,96 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

8,2 szazalékkal n6tt
a szallashelyek
vendégforgalma

A KSH tajékoztatasa szerint 2016. juliusban a kilfoldi vendégek altal eltoltott
éjszakak szama 6,2, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 9,8 szazalékkal
emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest. A kereskedelmi szallashelyek —
folyd dron szamolt — bruttod arbevétele 9,6 szdzalékkal nétt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi pIaCOk Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 349 -0,33%
FTSE 100 6 858 0,18%
DAX 10675 -0,72%
S&P 500 2181 -0,22%
DJIA 18 480 -0,25%
Nikkei 225 16 966 0,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Jellemz6en minuszban zartak a f6bb nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdéken.
Pozitiv hangulatban, emelkedéssel nyitott Eurdpa csitortokon, viszont az EKB
kamatdont6 Ulése utan, kiilondsen az azt kovets sajtétdjékoztatd okozta
cslédas utan, negativba fordultak a részvénypiacok, és végiil veszteséggel zartak
a napot. Ez aldl csak az olasz, a spanyol és a brit tézsde volt kivétel. A csalédast
az keltette, hogy az EKB vdrakozasok ellenére sem terjesztette ki monetaris
O0sztonz6 eszkdztarat és nem novelte eszkdzvasarlasi programjanak
keretosszegét. Az amerikai t6zsdék mar eleve minuszbdl indultak, és ebbdl nem
is tudtak kitorni. F6ként a technoldgiai papirok szenvedtek, melyeket
elsésorban az Apple gyengiilése huzott le. A befektetéket nem gy6zte meg a
cég, hogy az Uj modellje szadmottevéen ndvelné a bevételeket a jov6ben. Az
energiaipar részvényei viszont er8sod6 irdnyba indultak el az olajar
emelkedésének kdszonhetben.

A japan és a kinai t6zsdék stagndlds kozelében zartak a napot, egyedil Hong
Kong teljesitett erGteljesen, 1,3 szazalékos pluszban. Az dzsiai tézsdei
folyamatok hatterében kinai inflacids adat allt, az elemzGk altal vart 1,7 szazalék
helyett joval alacsonyabb, 1,3 szdzalékos lett az éves inflacié Uteme
augusztusban, ami felveti azt a kérdést, hogy erét tud-e adni a belsé kereslet
ahhoz, hogy a gazdasagi novekedés lassulasa sima maradjon Kindban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,62 8
spanyol 0,99 6
olasz 1,15 7
portugal 3,07 9
német -0,06 6
francia 0,16 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi EKB Ulés még a vartnal is kevesebbet adott a piacoknak, amiért a
fejlett orszagok kotvényhozamai jelentésen feljebb ugrottak tegnap. 6-9
bazispont kozotti hozamemelkedéseket regisztraltak a tegnapi nap végére a
nemzetkozi 10 éves allampapirok kérében.

Olaj- és Az olajarak 4 szazalék felett emelkedtek a csiitortoki amerikai kereskedési
aranyarfolyam  pap végére. Az emelkedést az idézte el6, hogy az amerikai EIA energia
informaciés hivatal az amerikai nyersolajkészletek elemzGi varakozasokra
racafold mult heti csokkenésérsl szamolt be. A hivatal 14,5 millid6 hordés
multheti csokkenést jelentett, ami 1999 6ta a legnagyobb esés a

nyelrsolajkészletekben. Elemz6k 0,6 millié hordds névekedést vartak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 49,99 4,19%
Arany $1338,30 -0,51%
WTI olaj $ 47,62 4,66%

Folytatédott az arany arfolyamdnak esése csiitortokon is. A mostani fél
szazalékos eséshez az EKB kamatdontd Ulésén hatarozottak jarultak hozza.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csalodast okozott  Csutortokon tartotta meg szeptemberi kamatdont6 Ulését az EKB. Az Ulést
az EKB Ulése  kavet§ sajtotdjékoztatdén  elhangzottak értelmében a  varakozadsoknak
megfeleléen valtozatlanul 0 szazalékon tartotta iranyadé kamatat, 0,25
szazalékon a hitelkamatot és -0,4 szazalékon a betéti kamatat az EKB
Kormanyzotanacsa. Csalddast kelltett a piacon, hogy az eszkdzvdasarlasi
program szabdlyrendszeréhez sem nyultak hozzd. A program keretében
valtozatlanul havi 80 millidrd eurd értékben vasarol allampapirokat és vallalati
kotvényeket az EKB, amit legaldbb 2017 marciusaig fenntart, de - az inflacios cél
elérésével Osszhangban - sziikség esetén meghosszabbithatja az id6tavot. A
piac viszont aggddik, mert a jelenlegi feltételek mellett igen gyorsan fogynak a
megvasarolhatd allampapirok a piacrél, ami a jov6ben veszélyeztetheti a
program megvaldsulasat. Mario Draghi elmondta, hogy szakértGi bizottsag
vizsgdlja a feltételrendszert, hogy a program zavartalan lefolydsa biztositva
legyen. Ezzel feltehet6en arra utalt a jegybankelndk, hogy napirenden van a
jelenlegi paraméterek megvaltoztatasa.
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