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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erésodott, a dollarral szemben pedig gyengilt.
= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,43 szdzalékos
csOkkenéssel zarta a csiitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 5-8 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 86-0s értéken all.
= Eré6teljes arfolyamesés jellemezte a vezet6 nemzetkozi t6zsdéket a tegnapi
kereskedési napon.
» Folytatdédott a hozamcsokkenés a nemzetkozi allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 67,76 USD/hordd [-4,77%];
- WTlolaj 57,91 USD/hordd [-6,06%)];
- Arany 1 285,40 USD/uncia [+0,90%].
= A londoni IHS Markit gazdasagkutatd intézet tegnapi kdzleménye szerint
2019 majusaban Németorszdg gazdasdga tovabbra is mérsékelt litemben
bévil. Majusban a beszerzésimenedzser-index értéke 52,4 pontra

emelkedett az aprilisi 52,2 pontrol.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,19 25,86 4,3028 290,38 291,59
30 napja 321,56 25,73 4,2942 282,27 288,16

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
er6sodott, a dollarral szemben gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt vezetd nemzetkdzi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozll az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szintje felett tartézkodik.

A BUX 9,8 milliard forintos,
0,43 szazalékos csokkenéssel zarta a csttortoki kereskedést. A hazai vezetd blue

némileg atlag feletti forgalom mellett
chipek a — Richter kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese
1,43 szazalékos csokkenéssel a Magyar Telekom volt. A vizsgalt régidés t6zsdék
vegyesen teljesitettek a tegnapi kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40011 -0,43%
BUMIX 4183,19 -0,33%
OTP Bank 12 160 -0,33%
Richter 5070 0,20%
Magyar Telekom 414 -1,43%
MOL 3182 -0,81%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 5-8 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 86-os értéken all. A régios
allampapirhozamok koézil a lengyel 5 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
5, a cseh és a szlovak 2-2 bazisponttal mérsékl6dott, mig a roman allampapir
esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 -5
Romania Y10 5,07 0
Csehorszag Y10 1,78 -2
Szlovakia Y8 0,23 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,08 0
M12 0,215 1
Y3 1,24 -8
Y5 2,02 -8
Y10 3,135 -5
Y15 3,665 -6
Bubor ON 0,14 -8
5 év CDS 86 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 -1,42%
FTSE 100 7231 -1,41%
DAX 11952 -1,78%
S&P 500 2822 --1,19%
DJIA 25 490 -1,11%
Nikkei 225 21117 -0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Erdteljes arfolyamesés jellemezte a vezet6 nemzetkozi t6zsdéket a tegnapi
kereskedési napon. A vildg t6zsdéinek hangulatat egyértelmien az amerikai-
kinai kereskedelmi targyalasok megszakaddsa miatti aggodalom uralta.
A befektet6k a kereskedelmi haboru eszkaldalédasatol tartanak, miutan az
allaspontok mindkét fél oldaldn megmerevedni latszanak. A tengerentuli és a
nyugat-eurépai borzéken egyarant jelentGs, 1-2 szdzalék kozotti csokkenés
kovetkezett be a f6bb részvényindexekben. A Wall Streeten a legnagyobb
veszteségeket a kereskedelmi haborunak leginkabb kitett technoldgiai
részvények szenvedték el, igy a technoldgiai gy(jtéindexnek tekinthet6 Nasdaq
1,6 szdazalékkal keriilt lejjebb a nap végére. A nyugat-eurépai borzékre az
amerikai-kinai ellentétek mellett a Brexittel kapcsolatosan elhuzédd vitak,
illetve a Theresa May, brit kormanyfére nehezed6 egyre nagyobb nyomads is
kedvezétleniil hatottak. Ennélfogva az eurdpai t6zsdék visszaesése némileg
meghaladta a tengerentulit: a londoni t6zsde FTSE 100 és a paneurdpai Stoxx
600 index mutatdja kdzel masfél, mig a frankfurti DAX 1,8 szazalékkal kertlt
lejjebb a nap végére. Azsidban a piacok vegyesen mozogtak azutdn, hogy
Donald Trump amerikai eln6k csitortokon bejelentette, hogy lehetségesnek
tartja Kindval a megegyezést, ismét felélesztve ezzel a befektet6kben a reményt
a kereskedelmi hdboru gyors lezarasat illetéen. A shanghai, hongkongi és
szingapuri borzék emelkedéssel, mig a dél-koreai és a japan borze csdkkenéssel
zartak a ma hajnali kereskedést. A megfigyelt tokioi Nikkei csekély mértékben,
0,2 szazalékkal kerult lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -10
spanyol 0,86 -1
olasz 2,64 0
portugal 1,02 -2
német -0,12 -4
francia 0,28 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Olaj- és
aranyarfolyam

Német Gzleti
hangulat

Folytatddott a hozamcsdkkenés a nemzetkozi allampapirok piacan. Az olasz
papir kivételével valamennyi 10 éves kotvény hozama csokkent. A részvénypiaci
gyengélkedés hatdsdra a befekteték érdeklédése tovabb nétt az dllampapirok
irdnydban, lefelé nyomva ezzel az elérhet6 hozamokat. A visszaesés mértéke
egyedll az amerikai papir esetében volt jelentSs, 10 bazispontos, a tobbi
allamaddssag terhében 5 bazispont alatti csokkenés kovetkezett be.

Meredeken estek a hataridds nyersolaj arak a nemzetkozi piacokon. A globalis
benchmarknak tekintett Brent olajfajta hordénkénti ara juliusi hatdridére
kozel 5 szazalékkal, mig az észak-amerikai iranyadd WTI olajfajta szintén jdliusi
hatdridére tébb mint 6 szazalékkal esett a tegnapi napon Ezzel mindkett6 az
idei év legnagyobb csokkenését produkalva mintegy kéthavi mélyponton zart.
A vildg két legnagyobb gazdasaga — az USA és Kina — kozotti fesziiltségek
kiélez6dése nyoman a piaci szereplGk a vildggazdasagi novekedés lassulasara és
a nyersolaj iranti kereslet csokkenésére szamitanak az elkévetkez6 idGszakban.
Az elhizédd kereskedelmi haboru akar hosszabb tavon is alacsonyan tarthatja
az olajarakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,76 -4,77%
Arany $ 1 285,40 0,90%

WTI olaj $57,91 -6,06%

Tovabb nétt az arany arfolyama tegnap. A részvénypiaci visszaesés felhajtotta
a menedékfunkciét betolt6 nemesfém arat, igy a juniusi hataridés arany
arfolyama kozel 1 szazalékkal emelkedve — az elmult hét legmagasabb szintjén
fejezte be a kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

A londoni IHS Markit gazdasagkutaté intézet tegnapi kozleménye szerint
2019 majusaban Németorszag gazdasaga tovabbra is mérsékelt litemben
boviil. Majusban a beszerzésimenedzser-kompozitindex értéke 52,4 pontra
emelkedett az aprilisi 52,2 pontrdl, és ezzel februar 6ta a legmagasabb szintre
keriilt. Tobb részindikator esetében ugyanakkor csokkenést mértek: az (j
megrendelések az elmult 6t hdnapban mar negyedik alkalommal cs6kkentek, és
a foglalkoztatas béviilése is az utdbbi harom év legalacsonyabb szintjén all.
A novekedés motorjat tovabbra is szolgaltatasok jelentik, bar a szektor
béviilése folyamatosan lassul. A feldolgozdipar visszaesése ugyanakkor tovabb

folytatddik, jollehet az el6z6 havinal némileg mérsékeltebb Gtemben.




