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NEMZETGAZDASAGI hétfo, 2014. december 15.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Jelentds minuszban zartdk a pénteki kereskedési napot a vilag vezet6 nemzetkozi
részvényindexei.

e Az eurd/forint arfolyam a 309-es szintre ért pénteken.

e A BUX magas, 18,8 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szdzalékkal esett.

e A magyar dllampapirok masodpiacan 5-10 bazisponttal csokkentek a
kotvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazisponttal né6tt, igy 173 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

e 2014. oktéberben 15,8 szazalékkal emelkedett az épitSipari termelés volumene.



Pénteken a 309-es
szinten jart a forint

Minuszban
fejezte be a
pénteki napot
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/PLN

Pénteken csak kismértékben gyengiilt a forint az eurdval szemben, az eurd
jegyzései a 309-es szint kozelében ragadtak. Tobb tényezl is szerepet jatszott a
hazai fizetGeszkdz teljesitményében: egyrészt piaci elemz6k jovére
elképzelhet6nek tartjak, hogy a jegybank ismét kamatot csokkentsen, masrészt a
309-es arfolyamszint az a szint, ahol a devizahiteleket forintositjdk. Ma reggel
308,6-nal tartézkodott az euré/forint arfolyam. A sviajci frankkal szemben 0,07
szazalékkal le-, a dollarral szemben azonban 0,16 szazalékkal felértékel6dott a
hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,56 0,18% EUR/USD  1,2439 0,35% GBP/USD  1,5713  -0,04%

CHF/HUF 256,63 0,07% EUR/CHF  1,2009 0,01% EUR/CZK 27,55 -0,14%

USD/HUF 247,79 -0,16% usb/ipY 118,69 0,05% EUR/PLN  4,1820 0,22%

A dollar ezuttal 0,35 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, mig az eurd/svijci
frank kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,14
szazalékkal er6sodott, a lengyel zloty 0,22 szazalékkal gyengiilt a k6z0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A hazai t6zsde a nyugat-eurdpai tarsaihoz hasonldan minuszban fejezte be a hét
utolsé kereskedési napjat. A BUX-on ezuttal kiemelked6éen magas, 18,8 milliard
forintos forgalom alakult ki, azonban ehhez 0,8 szazalékos esés tarsult. A hazai
blue chipek koziil csak a Magyar Telekom tudta megtartani cslitortoki
zarbértékét, a tobbi papir arfolyama csokkent. A régids indexek tébbsége
negativ tartomanyban zart, a legnagyobb veszteséget az orosz RTS szenvedte el.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Estek a
kotvényhozamok

Jelent6s
mértékben boviilt
az épitbipar

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17318 -0,8
OTP Bank 4080 -0,6
Richter Gedeon 3765 -1,3
Magyar Telekom 348 0,0
MOL 11530 -1,1

Pénteken hozamcs6kkenések jellemezték a magyar allampapirok masodpiacat.
Rovid tavon egyedil a 6 hdnapos DKJ hozama stagnalt, mig a hosszu
szegmensben az allamkotvények hozamai 5-10 bazisponttal kertltek lejjebb.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal emelkedett, igy 173 bazisponton
allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,47 -1
M6 1,46 0
M12 1,49 -3
Y3 2,57 -5
Y5 3,01 -8
Y10 3,47 -7
Y15 3,76 -10
Bubor ON 1,24 2
5 év CDS 173 4

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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2014 oktoberében az épitbipar termelése - a kiigazitatlan és a

munkanaptényez8vel kiigazitott adatok szerint is — 15,8 szazalékkal magasabb
volt az egy évvel korabbinal. Az épiletek épitményfécsoportban a termelés 6,5
szazalékkal csokkent, mig az egyéb épitmények esetében 35,2 szazalékkal nétt.
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Kinai ipari termelés

Ipari termelés az
EU-ban

Fogyasztoi
hangulatindex

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Novemberben csdkkent az ipari termelés novekedési liteme Kindban. Az el6z6
évhez képest 7,2 szazalékkal béviilt az ipari termelés, a varakozdsok azonban 7,6
szdzalékos bGviilésrdl szoltak. Az alacsony novekedési adatban szerepet jatszott
egy november eleji pekingi nemzetkozi konferencia, melynek idejére ledllitottak
a Peking koruli gyarakat a levegGszennyezés csokkentése érdekében.

Az eurdzéna és az EU28 ipari termelése is csupan 0,1 szazalékkal bdéviilt

oktoberben az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 évhez képest mar nagyobb a
novekedés, az EU28 orszagokban 0,8 szazalékos ipari termelésbdviilést mértek.

Az amerikai fogyasztéi hangulatindex 8 éves csticsot ért el a mult pénteki
adatok szerint. Ez az olcsébb lGzemanyagnak, a b6viil6 munkalehet&ségeknek és
a novekvd kereseteknek koszonhet6. A decemberi érték 93,8 ponton zart,
mikdzben az el6rejelzések csak 89,5 pontrdl széltak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Véltozas (%) Zéré Va::/‘:)zas
DAX 9595 -2,71 Dow Jones 17 281 -1,79
CAC 40 4109 -2,77 S&P 500 2 002 -1,64
FTSE 100 6301 -2,49 Nasdaq 4654 -1,15

A vezet6 nemzetkézi részvényindexek mindegyike jelent6s mértékben esett a
hét utolsé napjan. Az Egyesiilt Allamokban hidba jelent meg kedvezd adat, az
olaj aranak meredek esése a t6zsdék teljesitményét is magdval huzta. A
legnagyobb mértékben a Dow Jones értéke esett, kozel 1,8 szazalékkal, mely
2011 6ta nem vesztett ekkorat értékébdl (-3,8 szazalék) egy hét alatt. Az S&P500
3,5, mig a Nasdaq 2,9 szazalékos veszteséget konyvelt el a mult héten.
Eurdépaban ennél is jobban adtdk a részvényeket: a vezet§ nyugat-eurdpai
részvényindexek kozel 3 szazalékkal zuhantak a nap végére.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,88 0 Németorszag 0,63 -5
Olaszorszag 2,07 1 Franciaorszag 0,90 5
Portugilia 2,98 0 USA 2,10 -7

A perifériaorszagok kotvényhozamai nem mutattak jelent6s valtozast, azonban a
német és francia 10 éves hozamok csokkentek. Amerikdaban 2012 jlnius 6ta nem
estek heti szinten ilyen nagymértékben a koétvényhozamok. A befektetSk
szdmadra egyre vonzébbak az dllamkotvények mikdzben az olaj dra tovabb zuhan.

A new york-i t6zsdén az olaj ara 57,81 dollaron fejezte be a kereskedést
pénteken. Heti szinten 12 szazalékos aresést regisztraltak, junius éta azonban a
csokkenés eléri a 45 szazalékot is. A brent olaj ara a londoni t6zsdén 3 szazalékos
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csokkenést kovetéen 61,85 dollaron zarta a hetet. Az arany dara 3,1 dollarral
csokkenve 1222,5 dollaros uncidnkénti aron fejezte be a kereskedést mult
pénteken. Az esés ellenére kozel 3 szdzalékkal nétt heti szinten az arany
arfolyama.
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