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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama mind a harom vezetd devizaval szemben
er6sodni tudott.
= A BUX 4,5 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett minimalis
pozitiv irdnyd elmozdulassal, 0,03 szazalékos novekedéssel zarta a hétféi
kereskedési napot.
» A hazai dllampapirpiacon vegyes hozammozgdsok voltak megfigyelhetéek.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal feljebb kerilve a 91-es értéken
tartozkodik.
= A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 augusztusdban a
hazai fogyasztdéi arak atlagosan 3,4 szazalékkal emelkedtek az egy évvel
kordbbi adatokhoz képest.
= A KSH adatkozlése szerint 2,3 szazalékkal novekedett a kereskedelmi
szallashelyek bruttd arbevétele Magyarorszagon.
= Tobbnyire pozitiv elmozduldssal zartak a vildg vezetd részvényindexei a hét
elsé napjan.
= Csokken6 hozamokat mértek a 10 éves allampapirok piacan hétfén.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,37 USD/hordd [+0,70%];
- WTlolaj 67,54 USD/hordé [-0,30%];
- Arany 1 199,80 USD/uncia [-0,05%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,59 25,635 4,3092 259,58 279,49
30 napja 323,12 25,647 4,2889 283,77 283,10

Kedd reggelre a forint arfolyama mind a harom vezet6 devizaval szemben
erésodni tudott. A hazai fizet6eszkdz az eurd viszonylatdban a 30 napos szintje
felett, a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest e szint alatt all. A régids devizdk
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett
tartézkodik.

A BUX 4,5 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett minimalis pozitiv
irdnyu elmozduldssal, 0,03 szdzalékos novekedéssel zarta a hétféi kereskedési
napot. A hazai blue chipek korében vegyes elmozduldsokat regisztraltak: az
OTP Bank, a Richter és a Magyar Telekom részvények erGsodtek, a MOL
értékpapirok pedig gyengiltek. A legnagyobb novekedésre a Richter papirjai
voltak képesek, értékik 0,67 szadzalékkal novekedett. A régids tézsdeindexek
vegyesen teljesitettek a tegnapi kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 203 0,03%
BUMIX 3714,61 0,60%
OTP Bank 10350 0,19%
Richter 5295 0,67%
Magyar Telekom 410,5 0,12%
MOL 2940 -0,68%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnalast, 2 bazispontos
hozamcsokkenést és 2 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak. Hosszu
lejaraton — a valtozatlan 3 éves DKJ kivételével — 2-4 bazisponttal emelkedtek a
hozamok. A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal feljebb keriilve a 91-es értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh és
a szlovak allamaddssag-finanszirozas terhe 4, illetve 2 bazisponttal emelkedett,
mig a lengyel tizéves dallampapir hozama 3 bazisponttal csokkent. A roman
hozam esetében stagnalds volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 -3
Romania Y10 4,85
Csehorszag Y10 2,16
Szlovakia Y8 0,61
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,34 2
M12 0,555 -2
Y3 1,655 0
Y5 2,875 4
Y10 3,465 3
Y15 3,895 2
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 91 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,4 szazalekkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban a
névekedetta fogyasstéi arak atlagosan 3,4 szézalékkal emelkedtek az egy évvel korbbi
fogyasztdi arindex adatokhoz képest. A 2018. évi juliusi értékhez viszonyitva 0,1 szdzalékos
novekedés tortént. Az elmult egy év sordan a jarmlilizemanyagok és a

dohdnyaruk ara nétt a legjelentésebb mértékben.

2,3 szazalékkal A KSH adatkozlése szerint 2018 juliusaban a kulfoldi vendégek altal eltoltott
novekedetta yendeégéjszakdk szama 3,8 szazalékkal emelkedett, a belféldi vendégek ltal
kereskedelmi
szallashelyek

arbevétele

eltoltotteké 0,6 szazalékkal mérsékl6dott az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron szamolt — Gsszes bruttd
arbevétele 2,3 szazalékkal novekedett. 2018. janudr—juliusban a kereskedelmi
szallashelyek vendégéjszakaban mért vendégforgalma 4,3, bruttd bevétele
8,6 szazalékkal haladta meg a 2017. év azonos id&szakdnak eredményét.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 376 0,47%
FTSE 100 7279 0,02%
DAX 11986 0,22%
S&P 500 2877 0,19%
DJIA 25857 -0,23%
Nikkei 225 22 665 1,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire pozitiv elmozdulassal zartak a vilag vezet6 részvényindexei a hét
els6 napjan. A nyugat-eurdpai borzéken jé hangulatban telt a kereskedés a
befektet6i aggodalmak mérséklédésének hatdsdra. A paneurdpai Stoxx 600
index 0,47, a német DAX 0,22 szazalékkal kerilt feljebb. A londoni FTSE 100
mutaté értéke érdemben nem valtozott a hétf6i kereskedésben. A tengerentuli
részvénypiacokon — a 0,23 szazalékkal mérséklédé Dow Jones kivételével —
emelkedtek az indexek: az S&P 500 és a Nasdaq esetében is véget ért a négy
napja tartd veszteségsorozat. Az S&P 500 komponensei koziil a kdzmvek és az
ingatlan iparag tudta elkonyvelni a legnagyobb nyereséget. A piaci aktivitdst
valtozatlanul az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozott fenndld fesziiltség
hatdrozta meg. A Kindval szembeni importvdmok miatt n6tt a befektetdk
aggodalma, mert attdl tartanak, hogy a kereskedelmi intézkedések negativan
befolyasoljdk a globalis gazdasagi novekedést. Az azsiai t6zsdéken tébbnyire
veszteségeket regisztrdltak ma hajnalban, a tokidéi Nikkei azonban
1,3 szazalékos nyereséget ért el a gydgyszer- és élelmiszeripar, valamint a
kozmetikai szektor er6sodésének kovetkeztében.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 -1
spanyol 1,49 -1
olasz 2,74 -14
portugal 1,88 -3
német 0,41 1
francia 0,71 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6 hozamokat mértek a 10 éves allampapirok piacan hétfon. Egyediil a
német allamaddssag-finanszirozas terhe novekedett 1 bazisponttal. Szintén egy
bazispontos, de ellentétes iranyl elmozduladst regisztraltak az amerikai, a
spanyol és a francia allamkdtvények hozamaiban. A portugal papir hozama 3, az
olaszé 14 bazisponttal kerllt lejjebb a nap végére.
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Olaj-és  Vegyes iranyu elmozduldasokat konyveltek el az olaj benchmarkok

aranyarfolyam  grfolyamaban. Az északi-tengeri Brent minéség hordénkénti 4ra 0,7 szazalékkal

emelkedett annak hatasara, hogy az Irannal szemben kiszabdsdara kerilé ujabb

szankciok csokkentik a vilag olajkitermelését. Az oktdberi hatarid6s amerikai

benchmark, WTI arfolyama 0,3 szazalékkal mérsékl6dott, mivel az Atlanti-

d6ceanon végigsopré viharok veszélyeztetik az USA keleti partjanak
energiaellatasat.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,37 0,70%
Arany $1199,80 -0,05%
WTI olaj $ 67,54 -0,30%

Ismét veszteséggel zart az arany arfolyama. A decemberi jegyzés(i nemesfém
0,05 szazalékos csokkenést kovet6en egy héten bellil masodjara keriilt az
1 200 dollaros uncidnkénti ar alad. Az arany kordbbi dremelkedését a dollar
gyenglilése 6sztonozte, azonban a hét elején a kozelgdé kamatemelés, a globdlis
kereskedelmi feszliltségek és az amerikai inflacids adatok miatt feler§sodtek a
befektet6i aggodalmak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Kinai inflacios A kinai statisztikai hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban az elmult
adatok  ggléy legmagasabb inflaci6jat mérték Kinaban. A vérakozasokkal szemben

2,3 szazalékkal n6Sttek a fogyasztdi arak az el6z6 évi bazishoz képest. A termeldi

arak pedig — szintén az elGrejelzéseket meghaladd mértékben — 4,1 szazalékkal

emelkedtek augusztusban az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




