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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdhoz képest kis mértékben gyengiilt,
a svajci frankkal és a dollarral szemben erés6dott.
= A BUX 8,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,13 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= A Magyar Nemzeti Bank (MNB) pénteken hozta nyilvanossagra Novekedési
Jelentését.
= Az eurdpai és az amerikai részvénypiacokon is kedvez6en alakult a pénteki
kereskedés, az indexek pozitiv tartomanyban zartak.
= A nemzetkozi dllampapirhozamok vegyesen valtoztak, azonban tobbnyire
emelkedtek.
» Arupiaci benchmarkok zardészintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 54,33 USD/hordd [+0,80%];
- WTlolaj 51,50 USD/hordd [+1,30%];
_ Arany 1 161,90 USD/uncia [-0,90%].
= QOktoberben 2 millidrd fontot tett ki az Egyesilt Kirdlysdg termék és
szolgaltatas egyenlegének hidnya.
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok fogyasztéi bizalmi indexe a vartnal nagyobb

mértékben, decemberben 98,0 pontra emelkedett.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai t6zsde

Csokkend hozamok
a magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,71 27,022 4,4425 292,43 297,64
30 napja 307,32 27,024 4,3690 285,90 282,34

Hétfé reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest kis mértékben gyengiilt, a
svajci frankkal és a dollarral szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz arfolyama
az eurd, a svajci frank és a dollar viszonylataban is a 30 napos szintje felett
tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a
lengyel zloty arfolyama pedig a szint felett tartézkodik.

A BUX 8,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,13 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen

teljesitettek: legnagyobb mértékben a MOL részvényei erdsodtek,
legjelent6sebb mértékben ellenben az OTP arfolyama esett. A régios
t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a pénteki kereskedés soran.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30588 -0,13%
BUMIX 1892,83 0,53%
OTP Bank 8099 -0,75%
Richter 5968 -0,17%
Magyar Telekom 488 0,21%
MoL 19175 0,52%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon —a 12 hénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
128-as értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak

8 éves és a romdan 10 éves addssagfinanszirozds terhe emelkedett, a cseh

allampapirhozamok csokkentek, mig a lengyel hozamok valtozatlanok
maradtak.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 3,62 0
Romania Y10 3,58 2
Csehorszag Y10 0,56 -2
Szlovakia Y8 0,53 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 0
M6 0,20 0
M12 0,35 -1
Y3 1,065 -2
Y5 1,96 -3
Y10 3,35 -1
Y15 3,76 -2
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 128 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Az MINB éves A Magyar Nemzeti Bank (MNB) pénteken hozta nyilvdnossagra Novekedési
Nf"’eked,éSi Jelentését — adta hiriil a Portfolio.hu. A jelentés célja Magyarorszag hosszu
Jelentése tavd, varhaté novekedési palyajanak és az erre hatassal biré tényez6knek a
bemutatdsa. A jelentés megallapitja, hogy a munkabérek ndvekedése és a
negyedik ipari forradalom altal el6idézett valtozasok jé hatdssal lehetnek a
gazdasadg novekedésére. A jegybank tovabba megallapitja, hogy a ,,monetaris
politika nem képes egyediil stabilizalni a gazdasagot”, ezért indokolt lehet a

fiskdlis politika szerepének felértékel&dése.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 355 0,97%
FTSE 100 6954 0,33%
DAX 11204 0,22%
S&P 500 2260 0,59%
DIIA 19 757 0,72%
Nikkei 225 19 155 0,84%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban is pozitiv hangulatban telt a
pénteki részvénypiaci kereskedés — cslitortokhdz hasonldéan. Az eurdpai borzék
kozil az eurdovezeti vallalatokat tomorit6 indexek egyike, a Stoxx600 érte el a
legnagyobb novekedést, kozel 1 szazalékkal feljebb kerilve. Az USA-ban a DJIA
indexe pénteken mar a 11. alkalommal ért el rekordszintet a november elején
tartott elndkvdlasztdsok ota. Az S&P 500 mutatdja is rendkivil jé tendenciat
folytat az utébbi id6szakban. A legnagyobb, 1 szdzalékot meghaladd mérték
novekedést az egészségligyi cégeket tomorité alindex mutatta. Az azsiai
részvényindexek is pozitiv tartomdnyban zartak ma reggel, a japan Nikkei a
dollarral szemben gyengil6 jennek koszonhetSen 0,84 szazalékkal erdsodott. A
gyenge fizetGeszkoz kedvez az orszag export-versenyképességének.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 8
spanyol 1,52 1
olasz 2,04 3
portugal 3,83 9
német 0,36 -2
francia 0,82 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken az allampapirok nemzetkdzi piacat tobbségében emelkedd
hozamok jellemezték. Az amerikai és a portugdl allamaddssag-
finanszirozasanak terhe nétt 8, illetve 9 bazisponttal a legnagyobb mértékben.
A francia 3dllampapir hozama nem vadltozott, ugyanakkor a németé 2
bazispontos csokkenést mutatott. A hozamvaéltozasokban tovébbra s
kOzrejatszott az Eurdépai Kozponti Bank kotvényhosszabbitasi dontése.

Olaj- és Az olaj arfolyama pénteken emelkedett, azonban heti alakulasat tekintve
aranyarfolyam  csgkkenést mutatott. A pénteki ndvekedés hatterében az &llt, hogy a
keresked6k a kd&olaj-el6allitas mérséklésére szamitottak az OPEC hétvégi
megbeszélésén. A mult héten Osszességében a WTI 0,4 szazalékkal, az északi-

tengeri Brent megkdzelitéleg 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,33 0,80%
Arany $1161,90 -0,90%
WTI olaj $ 51,50 1,30%

A pénteki kereskedés nem kedvezett az aranynak, ara 0,9 szazalékkal
csokkent, koszonhet6en a héten esedékes Fed kamatdontés miatt erfs
dollarnak. Februdr eleje 6ta nem volt ilyen alacsony az arfolyam. Heti alakulasat
tekintve 1,1 szazalékos mérséklGdés figyelhet6 meg a nemesfém araban, a
csokkend tendencia mar az 6todik egymast kovet6 héten jellemzé.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit 2016 oktdberében 2 milliard fontot tett ki az Egyesiilt Kirdlysag termék és
kulkereskedelmi  szolgaltatas egyenlegének hidnya, 3,8 milliard fonttal kevesebbet, mint
adatok szeptemberben. A kivitel 2 milliard fonttal n6tt, mig a behozatal 1,8 milliard

fonttal csokkent. Juliustél oktoberig a termékek és szolgaltatasok egyenlegének

deficitje 4,7 milliard fonttal, 13,2 milliard fontra emelkedett.

NGtt a fogyasztéi Trump megvalasztasanak hatdsara nétt a fogyasztéi bizalom az Egyesiilt
bizalom az USA- Allamokban. A Michigani Egyetem pénteken kozzétett adatai szerint a

ban fogyasztdi bizalmi index a vartnal nagyobb mértékben, a novemberi 93,8
pontrél decemberben 98,0 pontra emelkedett. Az index 2015 janudrja 6ta nem
ért el ilyen magas értéket. Az amerikaiak rendkiviil optimistak jelenlegi
pénzlgyi helyzetiket tekintve, e tekintetben 11 éve nem vélekedtek ilyen

bizakoddan.
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