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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap pozitivan zartak a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Ma reggelre az eurd/forint arfolyam atlépte a 309-es szintet.

e A BUX zaroértéke ismét 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb.

e Rovid lejaraton nem toértént hozammozgas, a 10 és 15 éves kotvények hozama
azonban tovabb csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenést kovetéen 147
bazisponton allt hétfén.

e 3,5 szazalékkal n6ttek az atlagkeresetek az év elsé 5 hdnapjaban.



Gyengiilt a forint

Enyhe minuszban
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A gorog adodssagrendezéshez kapcsolédd elbrelépések tegnap mar nem
éreztették hatasukat a forint piacan. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté
devizaval szemben hasonlé mértékben gyengiilt. Ebben szerepe lehet a mai
kamatdontésnek, amelyet fesziilten varnak a befektet6k. Ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 309,65-6s szinten jart, mikbzben a dollar/forint kurzus
megkozelitette a 286-0s szintet.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,65 0,22% EUR/USD 11,0825 0,05% GBP/USD 11,5562 -0,16%
CHF/HUF 296,58 0,24% EUR/CHF  1,0437 0,16% EUR/CZK 27,05 0,07%
USD/HUF 285,98 0,19% uUsSD/IPY 124,37 0,16% EUR/PLN  4,1200 0,34%

Az eurd jol teljesitett tegnap, az EUR/USD és az EUR/CHF arfolyam is feljebb
kerilt, el6bbi 0,05, mig utdbbi 0,16 szazalékkal. A régids devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is gyengiilt a k6z0s eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

A hazai t6zsdét tekintve nem tortént jelentdés elmozdulds a tegnapi
zaréértékekhez képest. A BUX értéke kozel 6,5 milliard forintos forgalom
mellett 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A blue chipek koziil egyedil az OTP és a
Magyar Telekom tudott pozitiv tartomdanyban zarni. A legnagyobb, 0,6 szazalékos
veszteséget a Richter konyvelte el. A régids indexek teljesitménye sem volt
kiemelkedd, a legnagyobb veszteséget a lengyel borze szenvedte el, amely kozel
1,8 szazalékos minuszban fejezte be a napot.
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Nem tortént
jelentGs
hozamvaltozas

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22476 -0,1
OTP Bank 5899 0,3
Richter Gedeon 4300 -0,6
Magyar Telekom 400 0,5
MoL 14650 -0,3

Rovid lejaraton nem tortént hozammozgads, mikdzben hosszu lejaraton
kismértékben valtoztak a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése
soran. A 3 éves lejaratu kotvény 2 bazisponttal emelkedett, mikézben 10 és 15
éves lejaraton 3-4 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. Magyarorszag 5
éves CDS felara 1 bazisponttal mérséklédott, igy 147 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,87 0
M6 0,81 0
M12 0,97 0
Y3 2,05 2
Y5 2,75 0
Y10 3,63 3
Y15 3,85 -4
Bubor ON 1,35 -12
5 év CDS 147 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Néttek az
atlagkeresetek

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az
olajar; 5 éves
mélyponton az
arany

A KSH jelentése szerint az atlagkeresetek 3,5 szazalékkal nSttek 2015. januar—
majusban az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A keresetek
novekedéséhez elsésorban a minimalbérre, a garantdlt bérminimumra vonatkozé
éves megallapodas, a kozfoglalkoztatottak |étszamalakuldsa és a szocidlis
terlileten dolgozdk bérkorrekcidjanak athuzodé hatdsa jarult hozza.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11736 0,54 Dow Jones 18 100 0,07
CAC 40 5142 0,34 S&P 500 2128 0,06
FTSE 100 6789 0,21 Nasdaq 5219 0,17

Nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek hétfén, miutdn
harom hét utdn ismét kinyitottak a gorég bankok, valamint Athén kifizette
esedékes tartozdsat. Ezdltal némiképp csokkent az aggodalom Gorogorszag
esetleges eurdzéonabdl vald kilépésével kapcsolatban. Az amerikai boérzék is
pluszban fejezték be a kereskedést tegnap: makrogazdasdagi hirek hidnyaban a
vallalati eredményekre figyeltek a befektet6k. A profitot illetéen a vartnal jobb az
eredmény (tobb cég jelzett a vartndl magasabb nyereséget), de a bevételek
tekintetében épp az ellenkezdje a helyzet, els6sorban az erés dollar miatt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,94 1 Németorszag 0,77 -2
Olaszorszag 1,91 -1 Franciaorszag 1,04 -4
Portugdlia 2,60 -5 USA 2,37 2

Az eurdzonas kotvények esetében tovabbi hozamcsokkenés volt jellemz6 tegnap,
a kedvez6 gorog fejlemények (banknyitds, torlesztés) kovetkeztében. A St. Louis-i
Fed elndk nyilatkozata utan — miszerint tébb mint 50 szazalék a szeptemberi
kamatemelés esélye — az amerikai kotvényhozamok emelkedésnek indultak, a 10
éves papir hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb.

Csokkent a két olaj benchmark arfolyama hétfén: a WTI értéke 1,5 szazalékkal
keriilt lejjebb, igy 50,1 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent ara 0,8
szazalékkal mérsékl6dott, ezaltal 56,6 dollaron fejezte be a kereskedést. A kora
aprilisi szintre stllyed6 olajar az egyre b6vil6 globalis olajkinalatnak készonhetd,
de az erds dollar is kozrejatszik benne. Az arany ara 2,2 szazalékkal esett tegnap,
igy uncianként 1106,8 dollaron — 5 éves mélyponton — zart.
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