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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben er6sodott.
= A BUX 9,0 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,36 szadzalékos
csokenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKIJ
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 stagnalds, minimadlis hozamemelkedés és 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken All.
= Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdék a szerdai kereskedés végén.
= Alig vdltoztak a 10 éves allamkotvények hozamai a tegnapi napon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,38 USD/hordé [+0,33%];
- WTlolaj 63,97 USD/hordo [+0,38%];
_ Arany 1 339,20 USD/uncia [+0,16%].
= Az eurdovezet éves inflacidja 2017 decemberében 1,5 szazalékos volt a
novemberi 1,4 szazalék utdn. Az Unidban mért inflacid 1,7 szazalékra
csokkent 2017. decemberben.

= A Fed Bézs kdnyve szerint az amerikai gazdasag tovabb béviilt decemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,55 25,37 4,1654 262,11 252,73
30 napja 312,88 25,67 4,1989 268,44 264,17

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, mig a dollarral szemben erds6dott. A hazai fizet6eszkdz mindhdarom
vezet6 devizat tekintve a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint alatt all.

A BUX 9,0 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,36 szdzalékos
csokenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A MOL kivételével — amelynek
részvényei 0,20 szazalékkal er8sédtek — a hazai blue chipek mindegyike
csokkent. A nap vesztese a Richter volt 0,37 szazalékos darfolyameséssel.
A régids részvényindexek — a bolgdr index kivételével — pozitiv tartomanyban
zartak a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 543 -0,36%
BUMIX 4 155,31 -2,62%
OTP Bank 10940 -0,36%
Richter 6 675 -0,37%
Magyar Telekom 470 -0,32%
MOL 3016 0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelheté stagndlds, minimalis hozamemelkedés és 1-2 bazispontos
hozamcsdkkenés. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken all. A régios
allampapirhozamok kozil a lengyel, a cseh és a szlovdk hozamok
1-2 bazisponttal emelkedtek, mig a romdn 10 éves addssag-finanszirozas terhe

1 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 1
Romania Y10 4,31 -1
Csehorszag Y10 1,79 2
Szlovakia Y8 0,29 1

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 -1
M6 0,01 0
M12 -0,005 -1
Y3 0,485 1
Y5 0,995 0
Y10 1,96 -2
Y15 2,435 -2
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 84 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 398 -0,10%
FTSE 100 7725 -0,39%
DAX 13184 -0,47%
S&P 500 2803 0,94%
DJIA 26116 1,25%
Nikkei 225 23763 -0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdék a szerdai kereskedés végén. Az
europai borzék eséssel kezdték a napot, és ebben a hangulatban is fejezték be a
kereskedést. Az amerikai t6zsdék a keddi lejtmenet utan ismét nyereséggel
zartdk a napot, koszonhet6en a vdllalati gyorsjelentések piacmozgatd
hatdsdnak. Bar a Goldman Sachs feliilteljesitette a negyedik negyedéves
varakozasokat, igy is 1,9 szdzalékos minuszban zart, ami az elmult 6 év sordn az
elsé veszteségesnek kdnyvelt év. A Ford menedzsmentje alacsonyabb profitrdl
adott ki figyelmeztetést, mely sordn a papir 7 szdzalékot zuhant. Leginkabb a
technoldgiai részvények huztak fel az indexeket. A Dow Jones index a tegnapi
nap folyamadn jol teljesitett, a 26 000 pont feletti zaréérték csupan 15 ponttal
marad el a mindenkori rekordértéktél. 8 kereskedési nap telt el azdta, hogy
el6szor zart 25 000 pont felett a mutaté. Japanban a Nikkei 225 eséssel zart ma

hajnalban.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,58 3

spanyol 1,50 0

olasz 1,99 2

portugal 1,78 0

német 0,56 0

francia 0,84 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Alig valtoztak a 10 éves dllamkotvények hozamai a tegnapi napon. Az amerikai
allampapir esetében 3, az olaszéban 2 bazispontos emelkedést regisztraltak. A
tobbi allamkoétvény hozama nem valtozott.

Olaj-és  Szerdan mind az észak-amerikai West Texas Intermediate, mind pedig a
aranyarfolyam  gloh4lis bechmarknak tekintett északi-tengeri Brent nyersolaj-fajta éra
emelkedett. Ezzel az emelkedéssel korrigaltdk az el6z6 napi eséseket. Ma
jelenik meg a beszamold az amerikai nyersolaj készletek valtozasardl, melynek

hatdsara az elemz6k az olajarfolyam kis mértékd csokkenésére szamitanak.

Nyersanyagok

Brent olaj $69,38 0,33%
Arany $1339,20 0,16%

WTI olaj $63,97 0,38%

Az arany arfolyama tovabb emelkedett a tegnapi nap folyaman. Kérdéses,
hogy a nemesfém a kozeljov6ben tud-e az 1 350 dolldros uncidankénti szint folé
dragulni, amit nagyban befolydsolni fog a dollar arfolyamdanak alakulasa.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Kicsit emelkedett Az eurdovezet éves inflacidja 2017 decemberében 1,5 szazalékos volt a
az euroovezeti  poyemberi 1,4 szazalék utan. 2016 decemberében még csak 1,1 szazalék volt a
INFlACio 1 itaté  értéke. Az Unidban mért inflacié 1,7 szézalékra csokkent

2017 decemberében az el6z6 havi 1,8 szazalék utdn. 2016 decemberében

1,2 szazalékos inflaciot mértek éves szinten az Unid egészére. A legalacsonyabb

inflaciét Cipruson (-0,4%), a legmagasabbat Litvanidban és Esztorszagban (3,8%)

mérték az elmult év decemberében.

Tovabbrais Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed Bézs kényve szerint az amerikai

optimistaaFec.Ikaz. gazdasdg tovabb bévillt 2017 decemberében. A 2018-ra vonatkozd
amerikai

, .., varakozasok tovdbbra is optimistdk. A kiskereskedelem tovdbb béviilt, az
gazdasdagot illetéen

Unnepi forgalom nagyobb volt az el6zetes varakozasoknal.
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