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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben er8sodott.
= A BUX 4,9 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,16 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton tdbbnyire nem vdéltoztak a
hozamok, a hosszU szegmensben stagndlds és 1-3 bdazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.
= Valamennyi vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatd pozitiv elmozduldssal fejezte
be a kereskedést a hét els6 napjan.
= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkdzi allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,48 USD/hordé [-0,30%];
- WTl olaj 49,91 USD/hordo [-0,50%];
- Arany 1310,80 USD/uncia [-1,10%].

= Augusztusban 1,5 szazalék volt az eurdovezeti inflacid.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde

Csokkend és stagnald
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,33 26,12 4,2938 268,82 258,04
30 napja 303,40 26,04 4,2704 268,50 257,95

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 4,9 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,16 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények
vegyesen mozogtak: az OTP és a Richter emelkedéssel, a Magyar Telekom és a
MOL pedig gyengililéssel zart tegnap. A régids tézsdeindexek — a lengyel index
kivételével — negativ elmozduldssal fejezték be a kereskedést hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 387 0,16%
BUMIX 3022,33 0,81%
OTP Bank 10390 0,63%
Richter 6800 1,06%
Magyar Telekom 477 -1,24%
MOL 24310 -0,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlds és 1-3 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
101-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok — a stagnalé 8 éves
szlovak addssag-finanszirozas terhe mellett — 2-4 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 2
Romania Y10 3,97 2
Csehorszag Y10 1,08 4
Szlovakia Y8 0,26 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 1
M6 -0,01 0
M12 0 0
Y3 0,52 -3
Y5 1,365 -2
Y10 2,815 -1
Y15 3,445 0
Bubor ON 0,03 0
5 év CDS 101 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 382 0,33%
FTSE 100 7 253 0,52%
DAX 12 559 0,32%
S&P 500 2504 0,15%
DJIA 22331 0,28%
Nikkei 225 20282 1,87%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Valamennyi vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutaté pozitiv elmozduldssal fejezte
be a kereskedést a hét els6 napjan. A tengerentuli mutatdk kozil a Dow Jones
index 0,28 szazalékkal, a technolégiai részvényeket témorité Nasdaq kompozit

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



index 0,10 szazalékkal keriilt feljebb. Az erés6dés hatterében tovabbra is a
észak-koreai fesziltség békés rendezésének lehet6sége all, mely noveli a
kereskeddi hangulatot a kockazatosabb befektetési formak iranyaba. Rendkivili
varakozds el6zi meg az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed kedden kezd6d6
kétnapos Ulését, melyen Janet Yellen jegybankelndk valdszinlileg bejelenti a
felhalmozott kotvénydllomany csokkentésének részleteit. A megfigyelt eurdpai
t6zsdemutatdk kozil legnagyobb mértékben, 0,52 szdzalékkal a londoni FTSE
100 emelkedett. A japan Nikkei 1,87 szazalékos névekedést konyvelhetett el ma

hajnalban.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 3
spanyol 1,59 -2
olasz 2,14 -1
portugal 2,45 -36
német 0,46 2
francia 0,73 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdsokat regisztdltak a nemzetkozi allampapirok piacan. A
10 éves amerikai, a német és a francia dllamaddssag-finanszirozds terhe 1-3
bazisponttal emelkedett, mig a spanyol dllamkotvény hozama 2, az olasz 1, a
portugal pedig 36 bazisponttal keriilt lejjebb.

Olaj- és A mult heti emelkedést kovetéen mindkét olaj benchmark ara csékkent
aranyarfolyam  tegnap, mivel a befektet6k mérlegelték a termeléscsokkentési megallapodasok
meghosszabbitdsara iranyulé intézkedéseket, valamint az amerikai
kitermeléssel kapcsolatos vdarakozasaikat. A novemberi hataridés Brent 0,3
szazalékos visszaesést kovet6en 55,48 dolldron, mig az oktdberi hataridés WTI

fajta 0,5 szdzalékos csokkenéssel 49,91 dollaros hordénkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,48 -0,30%
Arany $1310,80 -1,10%
WTI olaj $49,91 -0,50%

Tovabb csokkent az arany ara a hét els6 napjan. A decemberi hataridés
nemesfém unciankénti dra 1 310,80 dollar lett a nap végére. Az 1,1 szazalékos
visszaesés hatterében a befekteték kockazatkedvel6 magatartasa all.

Globalis makrogazdasagi hirek

1,5 szazalékos Az Eurostat kozlése szerint az eurédvezeti inflacids rata 1,5 szazalék volt 2017

inflacid az  augusztusaban az egy évvel ezelbtti 0,2 szazalékos értékkel szemben. Az EU
eurdovezetben 5 oysatusi inflaciés rataja 1,7 szazalék. A legalacsonyabb, 0,5 szazalék korili
értéket [rorszagban, Cipruson, Gorégorszagban, valamint Romaénidban
regisztraltak, a legmagasabb, 4 szazalék feletti inflaciét pedig Esztorszag és

Litvania esetében mérték.
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