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= Kedd reggel kdzel 3 forinttal tartézkodik a 30 napos szintje alatt a hazai fizet6eszkoz
az euréhoz képest, a frankkal szemben 1 forinttal felette, mig a dollar ellenében 1
forinttal alacsonyabb az arfolyam a 30 napos szinthez képest.

= A BUX 10 millidrd forintos, atlagos részvényforgalom mellett 2,6 szazalékos
gyenglléssel zarta a hétf6i kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon a hossziu lejaraton enyhe (2-4 bazispontos)
hozamemelkedés volt megfigyelheté tegnap, igy a hozamgorbe meredeksége
enyhén nétt.

= A magyar CDS értéke 3 bazispontos emelkedést kdvetGen 141,7 pontos értéken allt
hétfén.

= 2016 aprilisdban az ipari termelés volumene 5,3 szdzalékkal haladta meg az egy
évvel korabbi adatot.

= Hétfén a Brexit mozgatta ismét a befektet6ket a nemzetkozi részvénypiacokon.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zardszinthez képest]:

= Brentolaj 50,35 USD/hordd [-0,40%]

* WTlolaj 48,88 USD/hordé [-0,40%)]

= Arany 1 287 USD/uncia [0,90%].

= Az amerikai allamkotvények kivételével emelkedtek a benchmark allampapirok
hozamai.

= Biztatd, de nem megnyugtatd ipari adatokat publikaltak Kinaban.



Magyar t6ke- és devizapiac

A forint
L EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
minimalisan
vaItozlott a velzeto Ma reggel 312,87 27,007 4,411 287,74 277,4
devizakhoz képest
30 napja 315,03 27,023 4,412 286,42 278,42

Kedd reggel a 30 napos szintje alatt tartdézkodik kodzel 3 forinttal a hazai
fizet6eszkoz az eurdhoz képest, a frankkal szemben 1 forinttal felette, mig a
dollar ellenében 1 forinttal alacsonyabb az arfolyam a 30 napos szinthez képest.
A cseh korona és a lengyel zloty arfolyamdban 30 nap alatt minimalis
elmozdulas volt megfigyelhet6 az euréhoz képest.

Atlagos forgalom A BUX 10 milliard forintos, atlagos részvényforgalom mellett 2,6 szdzalékos
mellett 2,6 gyenglléssel zarta a hétf6i kereskedést. A befektet6k elsésorban a potencialis

szazalékos esés a

Brexit-veszély miatt aggddnak, a vezetd részvények mindegyike jelentds
budapesti t6zsdén

minuszban zart. A nap vesztese az OTP volt, a bank papirjai 3,3 szadzalékos
csokkenéssel zartdk a kereskedést. A régids t6zsdékre szintén atragadt a
kedvezG6tlen hangulat, minden régids index csokkenéssel zarta a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 25831 -2,60%
BUMIX 1671,79 -1,07%
OTP Bank 6486 -3,34%
Richter 5285 -2,49%
Magyar Telekom 436 -1,36%
MOL 16035 -2,40%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Emelkedd hozamoka A magyar allampapirpiacon a hosszu lejaraton enyhe (2-4 bazispontos)
magyar hozamemelkedés volt megfigyelhetd tegnap, igy a hozamgorbe meredeksége
allampapirpiacon enyhén nétt. A legnagyobb mértékben a 15 éves lejaratu allamkodtvények
hozama emelkedett, 4 bazisponttal. A magyar CDS értéke 3 bazispontos

emelkedést kdvetGen 141,7 pontos értéken allt hétfén.

A régids allampapirhozamok koézil a roman allampapirok hozama csdkkent 2
bazisponttal, a cseh addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig a lengyel
allampapirhozamhozam 7, a szlovak pedig 2 bazisponttal nétt.

Régiés allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,18 7
Romania Y10 3,56 -2
Csehorszag Y10 0,49 0
Szlovakia Y8 0,33
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N6tt az ipari
termelés

Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid8 Hozam (%) Vdltozas (bp)
M3 0,84 0
M6 0,87 -1
M12 0,87 1
Y3 1,78 3
Y5 2,33 3
Y10 3,28 2
Y15 3,5 4
Bubor ON 0,29 -8
5 év CDS 141,68 3

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH adatai alapjan 2016 aprilisaban az ipari termelés volumene 5,3
szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi adatot. A munkanaphatdstol
megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlan indexszel. 2016 els6 négy
hdnapjaban a termelés 1,5 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 326 -1,84% amerikai 1,62 -2
FTSE 100 6044 -1,16% spanyol 1,50 7
DAX 9657 -1,80% olasz 1,38 7
S&P 500 2096 -0,81% portugal 3,22 11
DJIA 17 732 -0,74% német 0,03 1
Nikkei 225 15 851 -1,05% francia 0,41 2
Nyersanyagok
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Brent olaj $50,35 -0,40% Arany ‘ S1 286,90 0,90%
WTI olaj $48,88 -0,40% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Hétfon folytatédott az el6z6 hét végén megtapasztalt rossz befektetdi
hangulat. A londoni FTSE 100, hasonldan a csttortoki és pénteki naphoz esett,
ennek oka a Brexitt6l vald befektetdi félelem. A legutolsé felmérések szerint a
szavazok tobbsége jelenleg Brexit parti. A brit dllamkoétvények ennek ellenére
viszonylag keresettek voltak, mivel a vartnal rosszabb kinai adatok
tovabbfokoztdk a negativ nemzetkozi befektet6i hangulatot. A német DAX
nagyot esett, feltehet6en szintén a Brexit miatt. Az amerikai piacokon szintén
ideges volt a hangulat, mivel a befektet6k nincsenek meggy6z6dve arrdl, hogy
mi lehet a soron kdvetkez6 Fed Ulés kimenetele. Elemz8k szerint a volatilitas az
idgesség egyértelm( jele, ugyanakkor kiemelik azt is, hogy a Brexit szavazasig,
vagy a Fed (lésig nem lathatunk trendvezérelt kereskedési dontéseket a
szerepl6ktSl. A Dow csokkenésében erlsen szerepet jatszott a Microsoft
részvényeinek csokkenése, amely a LinkedIn 26 milliard dollaros megvasarlasa
utan veszitett részvényeinek értékébdl, mikdzben a Linkedin részvényei 47
szazalékot emelkedtek tegnap. Azsidban csokkent a Nikkei, ugyanakkor
novekedett a Sanghaji Kompozit Index értéke. Elemz&k szerint vihar el6tti csend
allapotban vannak a t6zsdék Azsiaban is. Ezen feliil a kereskedésre a kovetkezd
napokban itt hatdssal lesz a Bank of Japan dontése is. A kereskedési nap alatt
erés maradt a japan jen.

Allamkotvény piacok Az amerikai allamkdtvényeken kiviil csaknem az 6sszes nagyobb allamkétvény
hozamszintje emelkedett tegnap. Az amerikai kdtvények keresletére pozitivan
hatott az olajarak csokkenése, emiatt 2012 decembere 6ta nem latott
»mélyponton” van a 10 éves amerikai kétvény hozama. Eurdpdban a Brexit
jatszott szerepet az allamkotvények keresletében. A gérog allamkotvények 7,67
szazalékon vannak jegyezve, ami 41 bazisponttal magasabb a 30 nappal kordabbi
értékiiknél.

Olajarfolyam Ismételten lefelé mozogtak az olajbenchmarkok hétfén. Az augusztusi
hataridékkel szallitandé WTI horddkért 0,4 szazalékkal kellett kevesebbet
fizetni, mint pénteken, ezzel 48,88 dollaron jegyezve a nyersolaj horddnkénti
arat. A Brent dra 19 centet csokkent az amerikai kereskedési nap zardsakor,
ezzel egy pillanatig az 50 dollaros szint ala kerult az arfolyam. A kereskedési nap
végén 50,35 dollart kellett adni egy Brent horddért. A kitermelési adatok némi
emelkedést mutattak pénteken, ugyanakkor elemz6k arra figyelmeztetnek,
hogy az emelkedés egyel6re eltorpil az elmult 18 hét alatt az ezret is
meghaladd olajfurd ledlldas mellett.

Aranyarfolyam Ismét nétt az arany arfolyama hétfén, a nemesfém augusztusi hataridGs
jegyzése 0,9 szazalékkal feljebb keriilve uncianként 1 286,90 dollaron fejezte be
a kereskedést. Az arany atfolyamanak mozgasat a részvénypiaci, olajpiaci és
politikai bizonytalansag mozgatta felfelé.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil kinai ipari Megmaradt az el6z6 honapban mért novekedési szintjénél a kinai ipari
termelési adatok termelés. Az éves szinten mért 6 szazalékos bdvilést ugyanakkor keresleti

oldalon nem kovette emelkedés: a varosokban az épitGipari beruhazasok
csokkentek, csak ugy, mint a kereskedelmi szektor dinamikaja. 2016 januarja és
majusa kozott 9,5 szazalék volt a bruttd alldeszkdz felhalmozas éves szinten
mért értéke, ami lassulds a korabbi 10 szazalék feletti szinthez képest. A tegnapi
ipari adatok tovabbra sem tudtak megnyugtatni a befektet6ket a kinai gazdasag
allapotardl. Az aldbbi dbra a kinai ipari termelés havi valtozasat mutatja éves

bazison.
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Forrds: Forex Factory, economiccalendar.com
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