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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 14,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,39 szdzalékos
tobblettel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben stagndlas és 3-5 bazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhetéek.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 84-es értéken all.

® A hazai ipari termelés volumene 2018 januarjaban 6,9 szadzalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

= Kedden is tobbnyire kitartott a hét els6 napjat jellemzd pozitiv hangulat a
vilag vezetd t6zsdéin.

= |smét vegyesen mozogtak a 10 éves allamkotvények hozamai a nemzetkozi
piacokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 65,79 USD/hordd [+0,38%];
- WTlolaj 62,60 USD/hordé [+0,05%];
_ Arany 1 335,20 USD/uncia [+1,16%].

= A 2017. februari adatok alapjan az eurdzéna legnagyobb tagdllamaiban a

kereskedelmi szektor teljesitménye jelentésen javult az el6z6 hdnaphoz

képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,96 25,38 4,1874 268,73 251,84
30 napja 310,44 25,22 4,1583 266,68 250,71

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 14,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,39 szdzalékos
tobblettel fejezte be a keddi
mindegyike er6sddéssel zart, a nap nyertese 4,82 szdzalékkal a Richter volt. A

kereskedést. A hazai vezet§ részvények

régios részvényindexek — a tordk és a bolgar kivételével — pozitiv tartomanyban

zartak a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 008 2,39%
BUMIX 3792,03 -2,38%
OTP Bank 11220 1,36%
Richter 5875 4,82%
Magyar Telekom 448 0,67%
MOL 2876 3,83%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben stagnalds és 3-5 bazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhetéek. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 84-es értéken all. A régids adllampapirhozamok koziil a lengyel és
a roman 10 éves addssag-finanszirozas terhei nem valtoztak, mig a cseh és a

szlovak allampapirok hozamai 2, illetve 1 bazisponttal keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,33 0
Romania Y10 4,65 0
Csehorszag Y10 1,95 2
Szlovakia Y8 0,41 1




6,9 szazalékkal
nétt az
ipari termelés

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,005 0
Y3 0,875 0
Y5 1,51 3
Y10 2,695 5
Y15 3,065 3
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 januarjaban az ipari
termelés volumene 6,9 szdzalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
A munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés 6,7 szazalékkal
emelkedett. A szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas

e

januarban az el6z6 honaphoz képest 1,5 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 0,13%
FTSE 100 7147 0,43%
DAX 12114 0,19%
S&P 500 2728 0,26%
DJIA 24 884 0,04%
Nikkei 225 21253 -0,77%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden is tébbnyire kitartott a hét els6 napjat jellemzé pozitiv hangulat a
vilag vezet6 tbézsdéin. A geopolitikai feszlltségek kozil a potencidlis EU-USA
kereskedelmi hdbord napkdzben mar kevésbé befolyasolta a részvények
kereskedését, a két Korea koOzotti csucstaldlkozd hirét pedig kifejezetten
pozitivan értékelték a befektet6k. Ezzel egyltt nem alakultak ki igazan
hatdrozott trendek a borzéken, igy a f6bb részvénypiacok csak enyhe
emelkedést tudtak elkényvelni. Eurdpaban az egyértelm( gy6ztes nélkili olasz
valasztdsok hatasa is elmulni latszik, igy valamennyi nagyobb EU-tagorszag
t6zsdéin emelkedtek az indexek. Legnagyobb mértékben a londoni FTSE index
n6tt, kozel 0,5 szazalékkal. Ehhez képest a német és a pdaneurdpai
t6zsdeindexek csak minimalis — 0,2 szazalék alatti — mértékben emelkedtek. A
New York-i t6zsdék napkdzben tobbszor is jartak negativ tartomanyban, am a
nap végén csekély nyereséggel zartak. Azsidban és a csendes-6cedni térségben
ma hajnalra ismét feler6sddtek a politikai aggodalmak, miutan lemondott
Donald Trump elnék f6 gazdasagi tandcsaddja, Gary Cohn. Lemonddsa
hatterében a kereskedelmi (védd)tarifakat érint6 dontésekkel kapcsolatos
eltéré allaspontja huzédik meg. igy a Nikkei tézsdeindex, amely a nap folyaman
1 szazalékos minusz utan pozitiv tartomdanyban is jart, végul 0,77 szazalékkal
zart alacsonyabban. Az esésbdl a bankpapirok és az autdgyarték is kivették a

résziket.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,88 0

spanyol 1,48 0

olasz 2,09 1

portugal 1,92 -3

német 0,67 4

francia 0,93 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Folytatddtak az eltéré iranyd hozammozgasok a nemzetkozi allampapirok
piacan. Kedden a német és a francia allamkotvények hozama emelkedett
jelentésebben, 4-4 bazisponttal, és kisebb mértékben, de az olasz papirok
hozama is koOvette ezt a trendet. Nem valtozott érdemben az USA és
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Spanyolorszag kotvényeinek arfolyama. A tegnapi napon a vizsgalt allampapirok
kozil egyediil a portugadl allamaddssag terhe csokkent, 3 bazisponttal.

Olaj-és  Tegnap is emelkedtek az olajarak a nemzetkdzi hataridés arupiacokon.
aranyarfolyam  \inimalis mértékben ugyan, de immar harmadik egymast kéveté napon
emelkedett mindkét olaj benchmark arfolyama. Az észak-amerikai West Texas
Intermediate (WTI) olajfajta ara 3 centtel, mig a majusi hataridés globalis
referencianak tekintett Brent olajfajta ara 25 centtel keriilt feljebb az el6z6 napi
zardédarahoz képest. A piacokat érint6 hirek felfelé és lefelé is hatottak az arakra,
de alapvetéen kiegyenlitették egymast, igy a keresked6k az USA Energia
Informdciés Hivataldanak szerdan megjelen6 jelentésére varnak vildgosabb

irdnymutatasért.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 65,79 +0,38%
Arany $1335,20 +1,16%
WTI olaj $62,60 +0,05%

Emelkedni tudott az arany arfolyama a hét masodik kereskedési napjan. A
részvényt6zsdék bizonytalan teljesitménye, valamint a dollar gyengilése
kedvezett az arany arfolyamdnak. Az elmdult napokban elég hektikus volt a
nemesfém kereskedése, amelyet kovetéen kedden tobb mint 15 dollarral
tudott dragulni az ara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Jolteljesitaz Az IHS Markit gazdasigkutatd intézet havonta jelenteti meg az eurdzdéna

EUrozona  yereskedelmi szektordnak teljesitményét értékel§ beszerzési menedzser
kereskedelmi . , . . T . . , .
<sektora indexét. Az index a kereskedelmi szektor értékesitésének havi valtozasat méri a

harom legnagyobb tagdllam, Németorszdg, Franciaorszdg és Olaszorszag
vallalkozdsai korében. A 2017. februdri adatok alapjan az eurézéna
legnagyobb tagdllamaiban a kereskedelmi szektor teljesitménye javult az
el6z6 hoénaphoz képest. A december-janudri mérsékelt teljesitmény utan,
februarban az elmult év egyik legnagyobb Gtem( novekedését érte el a szektor,
igy az értékesités mértéke nagyjabol az egy évvel korabbi szinten all. A
vallalkozdsok korében érzékelheté optimizmust tikrozi a beszerzési
tevékenység és a foglalkoztatottsag bévilése is. Ugyanakkor a névekvd inflacio
miatt kihivasokkal kell szembenéznie a szektornak.
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