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Vezetoi dsszefoglalo

e Tartdsan csokkend arak a vilag részvény és nyersanyag-piacain.

e Eleset zuhant az olajar: elérhetd tavolsagban a 20 dollaros hordénkénti ar.

e Erds novekedés a kilfoldi allamkotvények hozamaban.

o Kedd reggel gyengililéssel inditotta a napot a forint a vezet6 devizdkhoz képest.

e 0,2 szazalékos csokkenéssel zart a BUX tegnap, egyediil a Richter tudott er6sodni
1,8 szazalékkal.

e Vegyes hozammozgas volt |athaté az allampapirok kereskedésében tegnap a
masodpiacon, 1-3 bazispont kdzo6tti a valtozas.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara3 bazispontos novekedéssel 169 bazisponton allt

a hétfGi jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint a
vezetd devizakhoz
képest

Kismértéki
csokkenéssel zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa gyengiilést mutatott a jelentGsebb
nemzetkozi devizdkhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,40 szazalékos
forinter6sodést kovetéen a 317,37-es szinten tartdzkodott a reggeli 6 Oras
A CHF/HUF devizakereszt 0,20 szazalékkal feljebb kerilve a
291,90-es szinten allt. A dollar egy egységéért 291,74 forintot adtak a bankkozi

adatok szerint.

devizapiacon. A tengerentuli devizdhoz képest 0,66 szdzalékot gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,37 0,40% EUR/USD 11,0881 -0,28% GBP/USD 11,4526 -0,03%
CHF/HUF 291,90 0,20% EUR/CHF 1,0870 0,18% EUR/CZK 27,03 0,07%
USD/HUF 291,74 0,66% USD/IPY 117,47 0,10% EUR/PLN  4,3545 -0,17%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar er6sodést mutatott az eurdval és a fonttal
szemben is. A régios devizak kozil a cseh korona gyengiilt, a lengyel zloty pedig
erdsddott az eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX a valtozékony nemzetkozi hangulatban 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb,
atlagos, 10,6 milliard forintos forgalom mellett. A vezet6 részvények kozil
egyedil a Magyar Telekom stagnalt. A legnagyobb esést a MOL szenvedte el 2,5
szazalékkal, arra a hirre miszerint befejezi a kutatast az egyik kurdisztani
blokkjdban az olajcég, miutdn a jelenlegi rekord alacsony olajar-szinten
értelmetlen a kitermelése. Az OTP papirjainak értéke 0,4 szdzalékkal kerlt
lejjebb, mig a Richter 1,8 szazalékkal kerilt feljebb a tegnapi kereskedésben. A
régios tézsdék gyenge teljesitményt nyujtottak tegnap, a legrosszabb eredményt
a roman borze mutatta, melynek értéke 1,49 szazalékkal csokkent.
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‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 23901 -0,2

OTP Bank 5875 0,4

Richter Gedeon 5840 1,8

Magyar Telekom 405 0,0

MoL 13600 -2,5
Vegyes Rovid lejaraton érdemben nem valtoztak a hozamok az allampapirok hétfoi
hozammozgas az kereskedése soran, mig hosszi lejaraton vegyes a valtozas. A hosszu
allampapirok szegmensben 3 bazispontos hozamcsokkenés figyelheté meg a 3 éves papirok

piacan esetében, mig a tobbi lejaratndl 1-2 bazispontos a hozamndvekedés.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos novekedéssel 169 bazisponton

allt a hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,05 0
M6 1,05 0
M12 1,17 -1
Y3 2,03 -3
Y5 2,61 1
Y10 3,43 2
Y15 4,00 2
Bubor ON 0,35 0
5 év CDS 169 3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Rosszabb japan
folyo fizetési
mérleg

»Medve piacot”
latnak az elemzdk

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
allamkotvények

Nemzetkozi piacok

A japan statisztikai hivatal kézlése szerint pozitivban az orszag folyo fizetési

mérlege, ugyanakkor kisebb mértékii az aktivum, mint azt az elemz6k vartak. A

folyd fizetési mérleg tobblete direkt tikroz6dése az orszag devizaja iranti

keresletnek.

Bar még nincsen valsagnak tituldlhaté zuhands a t6zsdéken, de a tartésan

csokkendé arak uj helyzetet teremtenek a vilagpiacokon. A legrosszabb
teljesitményt az S&P indexeinél még mindig a kisebb papirok mutatjak, de a

nagyobb kapitalizacidju cégek is legalabb 20 szazalékot veszitettek értékikbdl az
52 hetes sajat maximumukhoz képest. Még a nyersanyagpiaci események altal
kevésbé érintett telekommunikacios részvények, illetve pénziigyi vallalatok
részvényei is legaldbb 20 szdzalék veszteséget regisztraltak a legmagasabb
értékikhoz képest. Egy ekkora mértékl esés mar medve piacnak titulalhaté, ami

tartds arcsokkenést és Ujabb t&zsdei mélyvolgyek kijelolédését jelenti a
gyakorlatban.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 825 -0,25 Dow Jones 16 399 0,32
CAC 40 4313 -0,48 S&P 500 1924 0,10
FTSE 100 5872 -0,68 Nasdaq 4638 -0,12

3 napi negativ széridjukat szakitottak meg az amerikai indexek a hétf6i napon.
A 6 szazalékos olajarcsokkenés tovabbra is nehezen érinti a piacokat, emiatt
nagyobb volumeni névekedésre nem volt redlis esély. Kindban nagyot zuhant a
t6zsde, mintegy 5,3 szazalékkal keriilt lejjebb. Az Egyesiilt Allamokban a héten
kezd6dnek a vallalati szektorban a negyedéves profitszamok kozlései, igy a
kovetkez6 hetek kereskedéseiben feltehet6en nagyobb szerepet fognak kapni a
vallalati jelentések, mint eddig. Eurépaban ujra csokkentek az arak: a Stoxx
Europe 600 0,3 szazalékot csokkent: a médiaszektor részvényei voltak a
legnagyobb nyertesei a napnak, mig a gyodgyszerrészvények a legnagyobb
vesztesei. Az esés oka f6leg a nyersanyagok piacdn keresend6: az input arak
szenvedték meg a leginkdbb az olaj dresését, igy az er6sen nyersanyag intenziv
t6zsdék emiatt vorosben zartak. A Volkswagen csoport részvényei kezdenek
magukra taldlni. A cég vezet6je a héten fog taldlkozni az amerikai
kornyezetvédelmi lgyndkség munkatarsaival, emiatt a befektet6k bizalmukkal

illeték meg a VW részvényeket tegnap.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,81 9 Németorszag 0,54 3
Olaszorszag 1,59 5 Franciaorszag 0,92 5
Portugilia 2,64 5 USA 2,16 3
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Csokkent olaj és
az arany ara is

Eles novekedés wvolt az allampapirok masodpiacdnak hosszulejaratu
szegmensében. A legnagyobb novekedést az eurdpai kotvények konyvelték el. A
tavaly leginkdbb gyengélkedd gorog és brazil allampapirok viszont kezdenek
magukra talalni: mindkett6 allampapir jelentdsen tudott javitani 30 nap alatt, de
ugyan ez igaz a dél-koreai addssagszelvényekre is. A legrosszabb havi
teljesitményt (a legnagyobb hozamnoévekedést) a spanyol és portugal
allampapirok nyujtottak.

32 dollar alatt van az olaj ara. Ez el6szor fordult el6 2003 decembere 6ta. A
texasi WTI februdri hataridés arfolyama 5,3 szazalékkal lejjebb kerilve 31,41
dollaros aron zdart, mig az északi tengeri Brent 6 szazalékot csdkkenve 31,55
dollaron zarta a kereskedést pénteken. A befekteték tovabbra is a kinai gazdasag
felvev6képességének csokkenésétél tartanak, és ameddig nem jonnek
szamottevden jobb hirek az amerikai termékkereskedelmi piacokrdl addig nem is
varhato, hogy jelent6sebb fordulat kévetkezik be az olaj drdban (kivétel lehet ez
alél, ha az OPEC vagy az Egyesiilt Allamok véltoztat olajpolitikajan). Emellett a
masik fontos faktor az olajarak csokkenésében a dollar relativ er6s6dése, amire
a Fed kamatpolitikaja is rderésithet majd. A tegnapi napon egy Ujabb elemzéhaz
(Morgan Stanley) jelentetett meg olyan elemzést, amely nem zarja ki az olaj 20
dollaros szint koré esését. A dollar relativ er6sodése ugyanis nem csak a Fed
kamatpolitikdjanak fliggvénye, hanem mivel a kinai illetékesek kénytelenek
leértékelés alatt tartani a jlant tovabb er@sitve a dollart, ezzel dragabb lesz a
dolldrban denomindlt olaj. A relativ dragulast (a jelenlegi készletezési
tulajdonsagok mellett) csak arcsokkentéssel lesz lehetséges korrigalni. Ismét
csokkent az arany dra is. A nemesfém arfolyama 1,7 dollart csokkenve
unciankénti 1096,20 dollaron fejezte be a kereskedést. Az elemz4i varakozdsok
optimistak a nemesfémmel szemben, hiszen a globalis arut6zsdei gyengélkedés
tovabbra is népszerd mivoltaban tartja meg az aranyat.
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