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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai borzék nyereséggel, az amerikai t6zsdék veszteséggel
zartak tegnap.

o Csutortokon rendkiviili er6sodést mutatott a svdjci frank, a forint nagyot zuhant.

e A BUX 2,4 szdzalékos minuszban zart, a hazai nagypapirok tébbsége esett.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan ellentétes iranyban valtoztak a rovid és a
hosszu lejaratd dllampapirok hozamai.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bazispontos emelkedést kovetéen 182
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 2014 novemberében 8,8 szazalékkal emelkedett az épitGipari termelés

volumene.



Er6teljesen
er6so6dott a svajci
frank

Sorozatban
o6todszor zart
minuszban a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Tovabb tart a forint gyengiilése a vezetd devizdkkal szemben. A svdjci jegybank
tegnap meglepetésszeriien felhagyott az eurdval szembeni arfolyamkiiszobbel,
ami lejtére juttatta a forintot. A svajci frank rendkivili emelkedését kovetéen a
svajci frank/forint arfolyam a 317-es szintet is atlépte. Ez mara virradora kozel
20 szazalékos forintgyengilést jelent tegnap reggelhez képest. Az MNB
kozleménye szerint a haztartasok 700 millidrd forintos addssdagnovekedését
sikerilt megakadalyozni a rogzitett arfolyamnak koszonhet6en. A hazai
fizet6eszkdz gyenglilt az eurdval és a dollarral szemben is, utdbbival 2,27
szazalékot, igy a dollar egy egységéért kozel 278 forintot adtak. Az eurd/forint
arfolyam a 322,4-es koriili szinten jart a 6 6ras adatok szerint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 322,41 0,91% EUR/USD 11,1630 -1,21% GBP/USD 11,5178 -0,35%
CHF/HUF 314,90 18,52% EUR/CHF 11,0133 -15,63% EUR/CZK 27,85 -0,66%
USD/HUF 277,59 2,27% USD/IPY 116,41 -1,09% EUR/PLN  4,3185 1,47%

A dollar csupan kismértékben, a svajci frank rendkivili mértékben, kozel 16
szazalékkal tudott er6sddni az eurohoz képest. A régios devizak kozil a cseh
korona er6sodott, mig a lengyel zloty kozel masfél szazalékkal gyengiilt a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A svdjci jegybank bejelentése esésbe taszitotta a nyugat-eurdpai és a régios
indexeket is. Mig azonban a nyugati borzék a kereskedés végére pozitiv
tartomanyba értek, ez kevésbé volt jellemz6 a régios részvényindexekre. A BUX
az idei atlagot joval meghaladd, 17,9 milliard forintos forgalom mellett 2,4
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szazalékos minuszban zart. A Richter stagnalt, mig a tébbi hazai blue chip 2,4-3,4
szazalékkal lejjebb kerilt. A régios indexek koziil ismét az orosz tdzsde
teljesitett a legjobban 2,6 szazalékos emelkedésével, mig a legnagyobb
veszteséget a lengyel WIG-20 szenvedte el, amely 3,1 szazalékkal zuhant.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 15687 -2,4
OTP Bank 3479 -3,4
Richter Gedeon 3395 0,0
Magyar Telekom 330 -2,4
MOL 10895 -3,1

Ellentétes iranyd Csiitortokon a rovid lejarata allampapirok hozamai kismértékben névekedtek,

hozammozgasok mig az allamkotvények hozamai cs6kkentek a magyar allampapirok mdasodpiaci
arovid és a kereskedése soran. A 12 hdnapos DKJ hozama 2 bazisponttal emelkedett, ezen
hosszu a lejaraton tegnap aukciét is tartott az AKK. Az aukcid rendkiviil alacsony
lejaratokon lefedettség mellett zajlott: a meghirdetett 60 millidard forintos mennyiségre

minddssze 56,1 milliard forint ajanlat érkezett az elsédleges forgalmazdktdl, igy
az addssagkezel6 a meghirdetettnél 27 milliard forinttal alacsonyabb 6sszegti
vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcios atlaghozam 3 bazisponttal 1,79 szazalékra
emelkedett a december 30-i aukcid atlaghozamahoz képest. Magyarorszag 5
éves CDS felara 3 bazisponttal feljebb keriilt, igy 182 bazisponton allt a
legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas

(%) (bp)

M3 1,65 2

M6 1,58 1

M12 1,80 2

Y3 2,32 7

\] 2,78 7

Y10 3,34 2

Y15 3,62 0

Bubor ON 2,03 42

5 év CDS 182 3
EpitSipar — 2014. Az KSH mai gyorstajékoztatdja szerint 2014 novemberében 8,8 szazalékkal
november emelkedett az épitGipari termelés volumene az el6z8 év azonos idészakahoz

képest. Az épliletek épitményf6csoportban a termelés 6,3 szazalékkal csdkkent,
az egyéb épitmények esetében 23 szazalékkal nétt. Janudar-novemberben a
termelés 16,7 szazalékkal boviilt 2013 azonos id6szakahoz mérten.
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NG6tt az amerikai
segélykérok szama

Emelkedett a new
york-i Fed Index

Esett a
Philadelphia Index

Nemzetkozi
részvényindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

316 ezer Gj munkanélkiili segélykérelmet regisztraltak az Egyesiilt Allamokban
az el6z6 héten. Ez 17 ezerrel tobb, mint amire az elemz6k szamitottak és 19
ezerrel haladja meg az el6z6 heti adatot, amelyet utdlag rdadasul felfelé
modositottak.

A térség feldolgozdipari teljesitményét mutaté new york-i Fed Index 10 pontra
emelkedett a decemberi -3,6 pontrél. Az Uj megrendelések indexe mellett a
foglalkoztatottsag komponense is ndvekedett.

A kedvezé new york-i adatokkal szemben a philadelphiai Fed feldolgozéipar

indexe 6,3 pontra csokkent az el6z6 havi 25,5 pontos értékrél. A szdam még
mindig a térség feldolgozdiparanak javuldsardél arulkodik.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaroé Valtozas (%)
DAX 10033 2,20 Dow Jones 17 321 -0,61
CAC 40 4323 2,36 S&P 500 1993 -0,91
FTSE 100 6 499 1,73 Nasdaq 4571 -1,47

Tegnap a kezdeti sokk utdn magukhoz tértek, és nyereséggel zartak a vezetd
nyugat-europai részvényindexek. A Svajci Nemzeti Bank dodntése, miszerint
megszuntették az arfolyamkiszobot a svajci frank/eurd vonatkozasaban, oridsi
mozgolddast (és kezdetben pdnikkozeli hangulatot) valtott ki. A befeket6k
kielemezték a svajci jegybank dontését és annak tudtak be a lépést, hogy az
Eurdpai Kozponti Bank (EKB) hamarosan megkezdi mennyiségi enyhitését, ami az
eurd leértékelédésével jar. Az Egyesiilt Allamokban ismét veszteséggel zartak a
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tozsdék. Tobb nagybank is csalodast kelté gyorsjelentést tett k6zzé, emellett a
munkanélkili segélykérelmek megugrasa és a philadelphiai feldolgozdipari index
csokkenése is aggodalomra adott okot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,59 3 Németorszag 0,48 4
Olaszorszag 1,74 0 Franciaorszag 0,67 1
Portugilia 2,64 22 USA 1,78 -6

A tegnapi nap folyaman a svajci Iépés sok befektetSt a biztonsagos eszkdzok felé
mozditott el, am mig az eurdpai kereskedések jellemzéen magukra talaltak az
Egyesiilt Allamokbeli borzék minuszban zartak. A tizéves amerikai hozam 6
bazisponttal csokkent.

Er6s6dott az A WTI olaj arfolyama hullamzé napi teljesitményt kovetéen végiil esést
olaj szenvedett el, igy hordénként 46,25 dolldron zart. A Brent olaj is vesztett

értékébdl, 1 dollaros csokkenést kovet6en 47,67 dollaros horddnkénti aron zart.
A svajci sokk kedvez6 hatast gyakorolt az arany arara, mely 30,3 dollaros
emelkedést kovetéen uncianként 1264,8 dollaron zart. Legutdbb tavaly
szeptemberében allt ilyen magasan az arany arfolyama.
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