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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezetdé nemzetkozi részvényindexek kedden.

e Tegnap a 304,5-307,7-es szintek kozott ingadozott az eurd/forint arfolyam, ma
reggel az eurd jegyzései a 306,6-0s szinten jartak.

e A pesszimista részvénypiaci hangulat hatasara a BUX 0,8 szazalékos minuszban
zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan a benchmark allamkotvények hozamai 11-
15 bazisponttal emelkedtek.

e Visszafogott kereslet és valtozatlan hozamszint jellemezte a tegnapi 3 hénapos
DKlJ-aukciot.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 140 bazisponton allt a
legfrissebb jegyzés alapjan.

e Magyarorszag bruttd hazai terméke 2015 |. negyedévében 3,4 szdazalékkal

emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.



Magyarorszag

A 306’,6-05 ?zlntnel Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
az euré/forint (el6z6 hénap azonos napja = 100)
kurzus
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Tegnap mozgalmas napot zartak a devizapiacok is a hirtelen valtozé nemzetkozi
pénz-és tGkepiaci hangulatban. Kedd reggel a 305-0s szintet kozelitette az
eurd/forint kurzus, majd fokozatos emelkedést kovetéen a 307,7-es technikai
ellenallasi szintrél visszafordult az arfolyam. igy a hazai fizet6eszkoz elkeriilte az
Uj kéthavi forintmélypontot. Ma reggel az eurd jegyzései a 306,6-0s szinten
tartézkodtak. A svajci frankkal szemben 0,57 szdzalékkal le-, a dollarral szemben
azonban 0,07 szazalékkal felértékel6dott a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,62 0,60% EUR/USD 11,1238 0,76% GBP/USD 11,5673 0,67%
CHF/HUF 294,01 0,57% EUR/CHF 1,0423 0,05% EUR/CZK 27,42 0,18%
USD/HUF 272,99 -0,07% USD/JPY 119,92 -0,22% EUR/PLN  4,0970 0,39%

Az eurd a kotvénypiacokon tapasztalhaté hozamemelkedések ellenére ismét
er6sodott a dollarral szemben. A régidos devizak gyengiilést mutattak: a cseh
korona 0,18, mig a lengyel zloty 0,39 szazalékot vesztett értékébdl a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pesszimista A nyugat-eurdpai parketteket az eladdk wuraltak, miutdn a befektet6k
nemzetkozi pesszimistak voltak a gorog addssagvalsag rendezésével és az eurdpai

hangulatban esett kétvénypiacokon tapasztalhatd hozamemelkedésekkel kapcsolatban. A
a BUX kedvezé6tlen hangulattél a hazai borze sem tudta magat flggetleniteni, a BUX
atlag alatti, 8,3 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos minuszban
zart. A hazai nagypapirok — a Magyar Telekom kivételével, melynek arfolyama

nem valtozott — 0,5-1,4 szazalékos veszteséget konyveltek el. A régidés borzék
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Emelkedé
kotvényhozamok,
valtozatlan 3
hénapos DKJ
aukcids
atlaghozam

vegyesen teljesitettek, csupan a lengyel, a torok és az orosz t6zsde tudott pozitiv
tartomanyban zarni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22529 -0,8
OTP Bank 5905 -0,9
Richter Gedeon 4445 -1,4
Magyar Telekom 419 0,0
MoOL 15280 -0,5

Kedden az eurdzénds kotvényhozamok felfelé torténé korrekcidjaval
parhuzamosan hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a magyar hosszu lejaratu
allampapirok kérében is. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamainak tobbsége stagnalt.
Tegnap 3 hénapos DKJ-aukciét tartott az AKK, amelyen a masfélszeres
lefedettség mellett a meghirdetettel megegyez6 mértékben, 40 millidrd forint
Osszegben vont be forrdst az addssagkezelS. Az aukcids atlaghozam valtozatlan
szinten, 1,48 szazalékon maradt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
noévekedést kdvetGen 140 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,55 -1
Y3 2,52 15
Y5 3,17 15
Y10 3,78 14
Y15 3,86 11
Bubor ON 1,78 -5
5 év CDS 140 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,4 szazalékos
gazdasagbdviilés
2015. 1.
negyedévében

BAviilt a brit ipar

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma megjelent gyorstdjékoztatdja alapjan Magyarorszag brutté hazai
terméke 2015 I. negyedévében 3,4 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A novekedést alapvetSen az ipar teljesitményének
béviilése okozta. 2015 |. negyedévében — a szezondlisan és naptarhatdssal

kiigazitott adatok szerint — az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,6 szdzalékkal
béviilt a hazai gazdasag.

Nemzetkozi piacok

2015 marciusaban 0,5 szazalékkal bdviilt az ipari termelés volumene az
Egyesiilt Kiralysagban az el6z6 honaphoz képest. A pozitiv adat els6sorban a
banyaszat és kéfejtés alagban elért 2,6 szazalékos novekedésnek, valamint a
feldolgozdipar 0,4 szdzalékos béviilésének kdszonhet6.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11472 -1,72 Dow Jones 18 068 -0,21
CAC 40 4975 -1,05 S&P 500 2099 -0,30
FTSE 100 6934 -1,36 Nasdaq 4976 -0,35

Kedden egy szazalék feletti minuszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék:
a befektet6k egyrészt a biztonsagosabb eszkdzoket (az utdbbi napokban erds
hozamemelkedést mutatd allampapirokat) keresték, mdsrészt korrekcié is
jellemzi a részvénypiacokat az dprilisi csucsdontések utdn. Az akkori jo
eredményeket ugyanis csak részben tdmasztottdk alda a negyedéves vallalati
jelentések. Erds minuszokkal indult a nap az Egyesilt Allamokban is, azonban
miutan az amerikai kotvénypiacon csokkenni kezdtek a hozamok a fél éves
csucspontrdl, a befektet6k visszatértek a részvénypiacokhoz, ez pedig er6sodést
eredményezett. Zarasig igy is negativ tartomanyban maradt valamennyi New
York-i borze.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,82 8 Németorszag 0,68 8
Olaszorszag 1,87 11 Franciaorszag 0,97 8
Portugilia 2,43 8 USA 2,26 -1

Kedden tovabb folytatédott az eurdzdénas allampapirok hozamemelkedése,
mikdzben az Egyesilt Allamokban lefelé indult a hozamszint a tegnapi
csucsdontés utan.
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Emelkedett az A hétfoi csokkenés utan kedden ismét novekedésnek indult az olaj arfolyama: a

olaj ara WTI 2,5 szazalékkal er6sodott, igy hordonként 60,75 dollaron zart, mig az észak-
tengeri Brent értéke 3 szazalékkal kerilt feljebb, 66,9 dolldron fejezve be a
kereskedést. Az darfolyamok az amerikai olajkészletek csokkenésérdl széld
el6rejelzések, valamint a Jemenben tegnap — a hivatalos tlizsziinet kezdetét
kovetben — tortént bombazasok koévetkeztében novekedtek. Az arany ara 0,8
szazalékkal emelkedett tegnap és uncianként 1192,4 dollaron zart.
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