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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
gyengllt, a svdjci frank és a dollar ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 11,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,03 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a 2 bazisponttal csokkend
3 hoénapos DKJ kivételével — nem vdltoztak a hozamok, hosszu lejaraton
pedig 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
40 millidrd forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,41 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.

= Pozitiv tartomdnyban zartak a vilag vezet6 tézsdeindexei csttortokon.

= Stagndlds és negativ irdnyu elmozduldsok jellemezték a vizsgalt 10 éves
nemzetkozi allampapirok hozamait tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,68 USD/hordd [+0,40%];
- WTlolaj 52,59 USD/hordé [+0,40%];
- Arany 1 287,40 USD/uncia [-0,40%].

= A kinai statisztikai hivatal (National Bureau of Statistics of China)

tdjékoztatdsa szerint 2018 decemberében az éves inflacid6 mértéke

1,9 szazalék volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,25 25,58 4,2951 283,42 278,77
30 napja 322,83 25,85 4,2904 285,65 283,88

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben gyengiilt,
a svajci frank és a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizetGeszkoz
mindharom vizsgdlt deviza esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 11,8 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,03 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést. A hazai blue chipek —az OTP
Bank kivételével — er6sodéssel zartak. A nap nyertese 1,45 szazalékos pozitiv
irdnyu elmozduldssal a Magyar Telekom volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen

teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40796 0,03%

BUMIX 3908,28 -0,06%

OTP Bank 11620 -0,68%

Richter 5820 0,69%

Magyar Telekom 455,5 1,45%

MOL 3220 0,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac roévid szegmensében — a 2 bazisponttal csokkend
3 hénapos DKJ kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton pedig
1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. Csitortoki aukcidjan az
Allamadéssag Kezel§ Koézpont a meghirdetett 40 millidrd forintnak megfelel
Osszegben fogadott el a 12 hdnapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,41 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
88-as értéken tartdzkodik. A régids dllampapirhozamok koézil a lengyel és a
cseh 10 éves dallamaddssag-finanszirozads terhében nem tortént kimutathaté
valtozas. A roman kotvény esetében 1 bazispontos hozamndvekedés, a szlovak
tekintetében bazispontos hozamcsokkenés volt

allampapir pedig 1

megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 0
Romania Y10 4,65 1
Csehorszag Y10 1,86 0
Szlovékia Y8 0,64 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -2
M6 0,12 0
M12 0,37 0
Y3 1,185 -1
Y5 2,285 -2
Y10 2,865 -2
Y15 3,795 -3
Bubor ON 0,03 0
5 év CDS 88 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

110

100

90

80

70

60

50

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T
— oM w M~ (9] — o 2l M~ =] — o g [{=] o] =]
= 2 < =9 9 § & & & & @= & 3 5 & =
o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ —l = = - -
4 =5 = = =9 = 4 &5 =9 = = © 9 & & 39
o] o] o] 0] o] o] oe] [oe] o] o] o] (=] [9)] [9)] =] =]
- - - - - - - - - - - - - - - -
Q Q =) (=] (=] Q =) (=] (=] Q Q (=] (=] (=] Q =)
o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] (o] o~ o~ o~ (o] (]

e H U Ccz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 349 0,34%
FTSE 100 6943 0,52%
DAX 10922 0,26%
S&P 500 2597 0,45%
DJIA 24 002 0,51%
Nikkei 225 20 360 0,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv irdanyu elmozduldsokkal zartak a vildag vezet6 tdzsdeindexei
csiitortokon. A kereskedés hangulatdt az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina
kozotti kereskedelemmel kapcsolatos targyaldsokhoz kéthet6 bizakodds mellett
a korai érakban megjelent, a kinai gazdasag lassuldsat igazold jelentés miatti
aggodalmak és az USA-bdl érkezé, a kozeledd vallalati jelentési szezonra nézve
nem tul kedvezs, profitvisszavagasra utald jelek — a varakozashoz képest
alacsonyabb kardcsonyi értékesitési adatok — befolyasoltak. Az eurdpai
piacokon zajlo kereskedés a nap folyaman ingadozott, végiil a vezetd
t6zsdeindexek mindegyike a zaras idGpontjdban pozitiv tartomdanyban
tartozkodott. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,34 szadzalékos emelkedés utdn
349 ponton zart. A brit FTSE 100 mutaté 0,52 szazalékos novekedést kovetGen
6 943 ponton fejezte be a cslitortoki kereskedést. A német DAX 0,26 szazalékos
nyereséget konyvelt el. A tengerentilon a mar kordbban felsorolt tényez6k
mellett Jerome Powell, az amerikai jegybank szerepét betolté Fed elndkének
beszéde hatott az adasvételre. Nyugtatd Uzenetet kildott a piacoknak,
miszerint a jegybank tirelmes és rugalmas lesz — vagyis, ha a gazdasagi
kilatasok romlananak, akkor valtozhat a Federal Reserve politikdja és lassabb
lehet a kamatemelési ciklus. A jegybank azonban a kamatvaltoztatassal
kapcsolatos dontésekkel kivarhat, koszonhetSen az alacsony szintl inflacidnak.
A nap végén a Dow Jones index 0,51 szazalékos novekedés utdn,
24 002 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 index 0,45 szdazalékos
emelkedést kévetéen 2 597 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait
tomorit6 Nasdaq 0,42 szazalékkal kerilt feljebb, értéke 6 986 pontra valtozott.
Ma hajnalban a tavol-keleti piacokon is altaldnos volt a részvények
aremelkedése, koszonhet6en a kereskedelmi haboruval kapcsolatos
optimizmusnak, valamint Jerome Powell tegnapi nyilatkozatanak. A Nikkei
indexe 0,97 szazalékkal novekedett a nap végére, értéke elérte a 20 360 pontot.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,73 0
spanyol 1,46 -4
olasz 2,89 0
portugal 1,72 -7
német 0,20 -2
francia 0,68 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnalas és negativ iranya elmozduldsok jellemezték a vizsgalt 10 éves
nemzetkozi allampapirok hozamait csiitortokon. A német, a spanyol, a francia
és a portugal dllampapirok hozama 2-7 bazisponttal csokkent, mig az amerikai
és az olasz dllamaddssag terhe nem véltozott.

Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkézi olaj benchmarkok arai csiitortékén. A marciusi
aranyarfolyam ¢ 4)lit4su északi-tengeri Brent mindség 0,40 szazalékkal felfelé korriglt, igy
61,68 dollaros horddnkénti dron fejezte be a kereskedést. A februari hataridGs
amerikai benchmark WTI 0,40 szazalékos novekedést kovetben 52,59 dollaron
zart. Az olajarakat elsGsorban az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozott zajlo,
a kereskedelmet érint6 parbeszéddel kapcsolatos optimista varakozdsok,
valamint a decemberi készletcsokkenésekrdl sz616 jelentések befolyasoltak. Az
olajok piacan a kereskedés egymadst kovetdS kilencedik napjan is dremelkedés
tortént, amelyre a WTI esetében 9 éve, a globdlis benchmarknak tekintett Brent
tekintetében pedig 11 éve nem volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,68 0,40%
Arany $1287,40 -0,40%

WTI olaj $52,59 0,40%

Mérséklédott az arany dra. A februdri hatarid6s nemesfém darfolyama
0,40 szazalékos negativ irdanyu elmozduldssal 1 287,40 dollaros értéken fejezte
be a csutortoki kereskedési napot. A vételar visszaesésének hatterében Jerome
Powell tegnapi nyilatkozata all. A csokkenés ellenére az arany egyelGre
nyereséges hetet tudhat maga mogott, arfolyama Osszességében atlagosan 0,5
szazalékkal emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkens A kinai statisztikai hivatal (National Bureau of Statistics of China) tajékoztatasa

kinai  szerint 2018 decemberében az éves, 1,9 szazalékos inflacié a varakozasoknal

inflacio alacsonyabb volt és féléves mélypontra csokkent. Az elemz6k 2,1 szdzalékos
éves aremelkedést vartak az el6z6 év utolsé hénapjara.
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