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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap pozitiv irdnyba mozdultak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Erdsodést mutatott ma reggel a forint mindhdrom vezetd devizaval szemben.

e A BUX 0,5 szazalékos minuszban fejezte be a keddi napot, a Richter jelentés
mértékben, -3,2 szazalékkal esett.

e Minden lejaraton kismértékben csokkentek az adllampapir-piaci hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedés utan 150 bazisponton

allt.



Er6sodott a forint
mindharom vezetd
devizaval szemben

Esett a BUX,
zuhano Richter

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap este az eurd/forint keresztarfolyam a 311-es szint alatt is jart, majd
minimalis visszagyenguilést kovetSen a reggel 6 6rds adatok szerint a 311,27-es
szinten allt a kurzus. A svajci frank egy egységéért 296,88 forintot kellett adni a
bankkozi devizapiacon, a forint 0,26 szazalékos erdsodését kovetGen. A
dollar/forint keresztarfolyam a 276,49-es szinten allt a ma reggeli kereskedésben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,27 -0,25% EUR/USD 11,1261 -0,15% GBP/USD 11,5639 0,19%
CHF/HUF 296,88 -0,26% EUR/CHF  1,0480 -0,04% EUR/CZK 27,24 0,02%
USD/HUF 276,49 -0,10% USD/JPY 123,42 -0,09% EUR/PLN  4,1457 -0,13%

A svajci frank minimalisan er8s6dott, mig a dollar 0,15 szazalékkal felértékel6dott
az eurdval szemben. A régids devizak kozill a lengyel zloty 0,13 szazalékos
er6sodést, mig a cseh korona 0,02 szazalékos gyengiilést mutat a k6zos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Tovabbra is gyenge a keresleti oldal az eurépai t6zsdéken a megoldhatatlannak
tlin6 gordg helyzet miatt, a hazai t6zsde is negativan zart a tegnapi nap
folyaman. A BUX 0,5 szazalékot esett, szerény 5,6 milliard forintos forgalom
mellett: elsGsorban a Richter gyenge teljesitménye huzta lefelé az indexet -3,2
szazalékkal. A tobbi vezet6 papir vegyesen zart. A régids indexek is valtozéan
teljesitettek, a legnagyobb emelkedést az orosz t6zsde kényvelhette el (2,2
szazalékot), mig a bolgar t6zsde indexe 1,9 szazalékot esett.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 21693 -0,5

OTP Bank 5421 0,5

Richter Gedeon 4250 -3,2

Magyar Telekom 409 0,0

MoL 14350 -0,7
Egységes A keddi allampapir-piaci kereskedésben két lejaraton stagnalé, minden mas
hozamcsokkenés lejaraton csokkendé hozamokat tapasztalhatunk. A tegnapi DKJ aukcid keretében
minden lejaraton a 90 milliard forintnyi benyujtott ajanlatbél 40 millidrd forintnyi forrast fogadott

el az addssagkezel6, az atlaghozam rekord alacsony, 1,05 szazalék lett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal emelkedve 150 bazisponton alit
a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,02 -8
M6 1,07 -l
M12 1,09 0
Y3 2,19 -1
Y5 3,17 0
Y10 4,17 -4
Y15 4,27 2
Bubor ON 1,61 -3
5 év CDS 150 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Romlott a német
gazdasagi hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Juniusban a német gazdasagi kilatasok megitélését tiikr6z6 index 31,5 pontra
zuhant az el6z6 havi 41,9 pontrdl, jelentette a ZEW. Ez 2014 juniusa 6ta a
legalacsonyabb értéknek szamit. A szervezet az eurdézdéna vonatkozdsdban is
készitett felmérést, eszerint a hangulat a valutadvezetben is romlott: a majusi

61,2 pontrdl 53,7 pontra csdkkent az index értéke.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 044 0,54 Dow Jones 17 904 0,63
CAC 40 4 840 0,51 S&P 500 2 096 0,56
FTSE 100 6710 -0,01 Nasdaq 5056 0,52

Gyengén kezdték a napot a vezeté nyugat-eurdpai borzék, azonban délutanra
tobb tényezo is feljebb segitette az indexeket: elemzések lattak napvilagot arrdl,
hogy egy esetleges negativ gorogorszagi forgatékdonyv sem tudna megrazni az
egyébként stabil eur6zénat. Ezen felll a pozitiv amerikai kereskedési hangulat is
kedvezGen befolyasolta az eurdpai kereskedéseket. Egyediil a londoni t6zsde zart
minimalis veszteséggel, f6ként a Brent olaj csdkkend ara, és ebbdl kovetkezben
az energiaipari cégek részvényeinek gyengébb szereplése miatt. Az Egyesiilt
Allamokban valamennyi index pluszban zart, a befektet&k figyelme elsésorban a
Fed ma megjelené kozleményére irdanyul. Kamatemelés egyel6re nem varhato,
de a kdzponti bank elndke utaldst tehet annak leendé id6pontjara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,36 -6 Németorszag 0,80 -2
Olaszorszag 2,30 -2 Franciaorszag 1,24 -3
Portugilia 3,18 -4 USA 2,32 -4

Tegnap altaldnos hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok masodpiacat,
miutan a befektet6k figyelme a biztonsagosabb eszkdzok felé irdnyult.

Kedden ellentétes iranyba mozgott a két olaj benchmark arfolyama: a WTI ara
0,8 szazalékkal emelkedett és horddonként 60 dollaron zart, mig az északi-tengeri
Brent értéke 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb és 63,7 dolldros horddnkénti aron
fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama 0,4 szazalékkal csokkent és
uncianként 1180,9 dollaron zart.
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