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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint mindharom vezet6 deviza ellenében gyengiilt.

= A BUX 29,7 milliard forintos, jéval datlag feletti forgalom mellett
0,33 szazalékos veszteséggel zarta a pénteki kereskedést.

= A magyar dllampapirpiacon rovid lejadraton — a 12 hdnapos lejaratu
kincstarjegyek kivételével — 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak,
a hosszUu szegmensben a 3 és 5 éves kotvények esetében 1 bazisponttal
keriltek feljebb a hozamok, a 10 és 15 éveseknél stagnaltak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken All.

= A KoOzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2018 szeptemberében az
épitGipari termelés volumene 25,8 szdzalékkal meghaladta az egy évvel
kordbbit a nyers adatok szerint.

= Tobbnyire veszteséggel zartak a vilag vezetd t6zsdéi pénteken.

= Tobbségében mérsékl6dé hozamok jellemezték a 10 éves allampapirok
piacat a hét utolsé napjan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
- Brentolaj 70,18 USD/hordd [-2,00%];
- WTlolaj 60,19 USD/hordd [-1,60%];
- Arany 1 208,60 USD/uncia [-1,40%].
= 2018. |Ill. negyedévében a Nagy-Britannia bruttd hazai terméke

0,6 szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,82 25,95 4,2961 283,17 285,82
30 napja 324,82 25,81 4,3056 259,58 279,95

Hétfé reggelre a forint mindharom vezet6 deviza ellenében gyengilt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és a
dollar esetében e szint felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona a
30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt tartézkodik.

A BUX 29,7 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,33 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek tébbnyire
veszteségesen zartak, egyedili kivétel a MOL volt, ami 0,85 szazalékos
novekedést ért el. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38586 -0,33%
BUMIX 38586 033%
OTP Bank 11100 -1,33%
Richter 5400 -0,64%
Magyar Telekom 403 0,00%
MOL 3078 0,85%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos lejaratu
kincstarjegyek kivételével — 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak, a
hosszu szegmensben a 3 és 5 éves kotvények esetében 1 bazisponttal keriiltek
feljebb a hozamok, a 10 és 15 éveseknél stagndltak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 90-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirok kozil a lengyel
allamaddssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a szlovak papirok 2, mig a

roman és a cseh allamkotvények hozamai 3 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 0
Romania Y10 4,73 -3
Csehorszag Y10 2,09 -3
Szlovakia Y8 0,68 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,07 -2
M6 -0,01 -1
M12 0,28 0
Y3 1,65 1
Y5 3,06 1
Y10 3,64 0
Y15 4,26 0
Bubor ON 0,11 -1
5 év CDS 90 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

N6tt az epitéipari A Kdzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2018 szeptemberében az
termelés volumene  ghidinari termelés volumene 25,8 szazalékkal meghaladta az egy évvel
korabbit a nyers adatok szerint. Mindkét épitményfécsoport termelése nétt: az
éplletek épitésének volumene 22,2, az egyéb épitményeké 30,5 szdzalékkal. A
szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitSipar
termelése 0,2 szazalékkal mérséklédott az el6z6 havihoz mérten. A Il
negyedévben az épitSipar termel6i drai 9,9 szazalékkal emelkedtek 2017

azonos id6szakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 366 -0,37%
FTSE 100 7 105 -0,49%
DAX 11529 0,02%
S&P 500 2781 -0,92%
DJIA 25989 -0,77%
Nikkei 225 22270 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire veszteséggel zartak a vildg vezet6 t6zsdéi pénteken. A
nyugat-eurépai borzéken kismértékl visszaeséseket regisztraltak, de a hét
egészét tekintve nyereséggel zartak az indexek. A hattérben a nagyvallalatok
gyenge kereseti adatai és a globdlis fesziltségek er6sodése allnak. A
paneurdpai Stoxx 600 mutatéd 0,4, a londoni FTSE 100 index 0,5 szazalékkal
esett vissza. A vizsgalt mutatdok kozil a német DAX értéke minimalisan, 0,02
szazalékkal feljebb kerilt. A tengerentuli borzéken az olajarak és a lakdspiac
miatti bizonytalansagok intették évatossagra a befektetSket. A Dow Jones index
0,8 szazalékkal csokkenve 25 989 pontra, az S&P 500 mutatd 0,9 szdzalékos
mérséklédéssel 2 781 pontra keriilt. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq
kompozit index 1,7 szazalékos veszteséget konyvelt el, miutan az amerikai
jegybank szerepét betolt6 Fed elndke, Jerome Powell a kamatok tovabbi
emelésének sziikségességét hangsulyozta. A hét egészében mindharom
benchmark nyereséget ért el; a legnagyobb, 2,8 szazalékos ndvekedést a Dow
Jones értékében regisztraltak. Az azsiai piacokat tovabbra is dvatos kereskedés
jellemezte az USA-val fennalld kereskedelmi fesziiltségek és a mélypontjukra
jutd olajarak kovetkeztében, azonban a japan Nikkei tartani tudta szintjét és
0,1 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,19 -4
spanyol 1,61 0
olasz 3,40 0
portugal 1,92 -2
német 0,41 -5
francia 0,79 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében mérséklodé hozamok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
a hét utolsé napjan. A spanyol és az olasz dllamaddéssag terhében nem tortént
kimutathatd valtozds. A portugdl és a francia hozam 2, illetve 3 bazisponttal
lejjebb keriilt. Az amerikai kotvénynél 4, a német allampapir esetében pedig
5 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Novekvé brit
gazdasag

Tovabb csokkentek a nemzetkozi olaj benchmarkok arai a hét utolsé napjan.
Az OPEC tagallamai, valamint mas kd&olaj-exportdld orszagok vasarnapi
taldlkozéjat kovetéen az omani olajligyi miniszter a termelés jov6beni
mérséklésérdl szamolt be. A csokkentést napi 500 ezer és 1 millié6 hordd kozé
tennék, hogy ezaltal megakaddlyozzak az olaj arfolyamdanak visszaesését.
Ugyanakkor, hogy a kies6 irdni mennyiséget ellensulyozzak, Szald-Arabia és az
USA a kitermelés novelését tlzte ki célul. Az amerikai benchmark WTI tizedik
veszteséges napjat konyvelte el pénteken a novekvs kitermelés hatdsara. A
Brent jelent6sen, 20 szazalékkal esett vissza az oktéberben elért négyéves
csucsértékérél, mivel a befektetdk a kinadlat névekedése, a gazdasag fékez6dése
és a kereskedelmi fesziltség fokozdéddsa miatt a kereslet gyengiilésére

szamitottak.
Nyersanyagok
Brent olaj $70,18 -0,70%
Arany $1 208,60 -1,40%
WTI olaj $60,19 -0,80%

Tovabb mérséklédott az arany dra. A decemberi hatarid6s nemesfém
1,4 szazalékkal lejjebb kerllve 1 208,60 dollaros unciankénti dron zarta a
kereskedést pénteken, a hét egészére pedig kétszazalékos heti veszteséget
konyveltek el arfolyamaban, mivel az Fed ragaszkodott a kamatemeléshez. Az
arany annak ellenére veszitett értékébdl, hogy az olajarak miatt kialakult
kockazatkeril6 befektet6i magatartas az allampapirok forgalmat er@sitette, ami
erGteljes mértékben csokkentette a hozamokat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Egyesiilt Kiralysag Statisztikai Hivatalanak (ONS) pénteki kozleménye szerint
2018. lll. negyedévében a szigetorszag brutté hazai terméke — az elemzéi
varakozasoknak megfelel6 mértékben — 0,6 szazalékkal névekedett az el6z6
negyedévhez képest. 2016 utolsdé negyedéve 6ta nem regisztraltak hasonldéan
magas novekedési Utemet, amely 0,2 szdzalékponttal haladja meg a |Il.
negyedévit. A novekedés julius honapban kovetkezett be, augusztusban és
szeptemberben mar stagndlt a brit gazdasag. A gazdasag haromnegyedét kitevd
szolgaltatasok 0,3 szazalékkal, az épit6ipar 2,1 szazalékkal bévilt. A

jarmUigyartok jo teljesitményének készonhetGen a feldolgozdipar is feléledt a

gyengébb masodik negyedévet kévetben.




