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Nemzeti T6zsdefejlesztési Alap (kddszam: NTfA-2017)

Program célja

Palyazdk kore

A program
megvaldsitasanak foldrajzi
behatarolasa

Program indulasa

Tamogatasi kategoria

Program tovabbi jogi keretei

A Nemzeti T6zsdefejlesztési Alap (tovabbiakban: NTfA) tékeprogram célja
alapvetéen kettGs. Egyrészt a program a hazai vallalkozasok fejlesztésének
tamogatasara fokuszal, beleértve a versenyképességet, novekedést és
hatékonysag javitas kritikus tényezdit. Ennek keretében hozzajarulhat Uj piacok
eléréséhez, meglévs termékpaletta bGvitéséhez, illetve olyan Uzletfejlesztési
megoldasok megvaldsitasahoz, amelyek elGsegitik a meglévé miikodés javitasat
és U] lgyfelek megszerzését

(a kivasarlas mértéke a teljes befektetés 6sszegének maximum 25 szazaléka).!
Mdsrészt a tervezett t6keprogram célja, hogy névelje a hazai t&kepiacon,
elsGsorban a Budapesti Ertékt&zsdén (a tovabbiakban: BET) megjelend hazai
mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamat, ezzel hozzdjarulva a finanszirozasi
eszkozok diverzifikacidjahoz, hatékony forras-bevondsi lehet&séget biztositva a
magas novekedési potenciallal rendelkez6, nemzetkdzi piacra |épésre érett és
tovabbi novekedésre képes vallalkozasok szamara. Cél, hogy az érintett végsé
kedvezményezett vallalkozdsok (tovabbiakban: céltarsasag) hazai MTF piacra
keriljenek bevezetésre, illetve a céltarsasdgok nyilvdnos tranzakcidt
valdsitsanak meg a tézsdén. Ennek érdekében a befektetést kdvetben a
céltarsasag bevezetésre keriil az MTF piacra. Amennyiben a nyertes palyazé (a
tovabbiakban: alapkezel6) ugy itéli meg, hogy a tarsasag erre még nem érett,
akkor a felkészitést kovetéen 12 hénapon belll kell erre sort keriteni. Kivételes
esetben ez tovabbi 12 honappal meghosszabbithata.

Az alap zartkorlien miikddd vagy korlatolt felelGsségl tarsasagokba (kft —k vagy
zrt-k), vagy nyilvdnosan m(ikodé és MTF-en regisztralt részvénytarsasagokba,
nyilvanos és zartkor( tranzakcidk sordn fektethet be.

Jelen Palyazati kiirds keretében palyazatot nyudjthatnak be olyan, a Kbftv. 4. §
60. pontja szerinti kockazati t6kealap-kezel6k, amelyek jogosultak kockazati
t6kealap kezelésére Magyarorszag teriiletén.

A Palyazénak magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel kell rendelkeznie,
kivéve, amennyiben a kilféldi székhelyl Palyazd6 Magyarorszag terilletén
kockazati t6kealap-kezelésre, hatdron atnyuld szolgaltatas keretében valik
jogosultta.

Tamogathatd palyazatok szama: 1 darab.

A befektetések Magyarorszagon kell, hogy megvaldsuljanak. A forrds a kozép-
magyarorszagi régidban is felhasznalhatd.

Varhaté indulds 2017. IV. negyedév.

16/2015. (V. 29.) NGM rendelet a fejezeti kezelési elGiranyzatok kezelésérdl és
felhaszndldsardl 4/C. fejezete szerinti kockazatfinanszirozasi tdmogatas

e 1068/2017. (Il. 10.) Korm. hatarozat a 2007-2013-as unids pénziigyi
eszkdzokbél visszafizetett forrasokkal kapcsolatos kormanydontések
végrehajtasahoz kapcsolodo feladatokrol);

16/2015. (V. 29.) NGM rendelet a fejezeti kezelés(i elGiranyzatok
kezelésérdl és felhasznalasardl

e az Eurdpai Unid mikodésér6l szolo szerz6dés 107. és 108. cikke
alkalmazdsdban bizonyos tamogatasi kategoridknak a belsé piaccal
Osszeegyeztethet6vé nyilvanitasardl sz6lé, 2014. junius 17-i 651/2014/EU

! Kivaltasi téke: 16/2015. NGM rendelet 4. 4.cikk 31a. pont szerinti fogalom
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Program varhaté kdzvetlen
hatasa

Programra allokalhaté
allami forras keret6sszeg

Vagyoni hozzajarulasok
befizetése a t6kealapokba

Alap futamidejének és
kihelyezési id6szakanak
meghatarozasa

bizottsagi rendelet (HL L 187., 2014.6.26., 1. 0.)

Evente mintegy 4-8 darab céltarsasdg bevezetése a BET-re (a bevezetésbe
beleértve a technikai bevezetést, listazast és az MTF-piaci bevezetést is).

13 milliard forint

o Az alapkezel6 minden befektetés esetében co-investment formaban von
be magéntékét, a 16/2015. NGM rendelet 4/C. fejezetének megfelelGen.

o A befektetés formdja elsédlegesen t6keemelés, az esetleges kivasarlas
(kivaltasi t6ke) mértéke a teljes befektetés 0sszegének maximum 25%-a
lehet ( a kivaltasi t6kéhez kapcsoléddan a tdmogathatd céltarsasagokba
torténd befektetések valamennyi forduldjdban legaldbb 50%-nak
megfeleld Uj tékét is be kell vonni).

o A t6keemelés jegyzett t6ke emelésével és azsids t6keemeléssel egyarant
megvaldsulhat,

e a magdanbefektetSket nyilt, diszkriminaciomentes eljarasban kell
kivalasztani a co-investment modellben, az allami tamogatdsokra
vonatkozé szabalyok szerint,

e A t6kebefektetés lehet egylitemi vagy tobb Utemben (szakaszosan és
el6rehaladasi jellemz6kh6z kapcsoltan) végrehajtott,

e A tGkebefektetéssel megszerzett részesedés befektetéskor nem lehet
kisebb a jegyzett t6ke 20%-anal, illetve nem haladhatja meg a 49%-ot,

e Az egy uzleti tranzakcioval (beleértve a tobb Utemben végrehajtott
befektetést is) kihelyezett befektetés, valamint barmely egyéb forrasbol
kapott kockazatfinanszirozasi tdmogatas egy adott vallalkozas (és kapcsolt
véllalkozasi) esetén legfeljebb 15 millié eurdnak megfelel6 forintdsszeg
lehet, és az NTfA-bol nyujtott tdmogatds legfeljebb az NTfA teljes
méretének 15%-a lehet,

e Az NTfA altal a céltarsasag részére biztositott tulajdonosi kolcson
t6keosszegét a befektetéssel, valamint a fenti 15 millio forintos értékhatar
betartdsdnak  vizsgalatakor  barmely egyéb  forrasbdl  kapott
kockazatfinanszirozasi tAmogatdssal 6ssze kell szamitani.

Az alap futamideje 12 év, jellemz6 kihelyezési idGszak (befektetési id6tav a
céltarsasagokban) 5 év.

Végs6 kedvezményezett
fogalma

A végss kedvezményezett a befektetéssel elért céltarsasag.

Tamogathato céltarsasagok
kore, illetve az ezzel
kapcsolatos korlatozasok

A tdmogatds szektor semleges, nincs kiemelt agazat.
Az adott céltarsasag nem lehet szabdlyozott piacra bejegyezve (az alternativ
kereskedési platformok ebbél a szempontbdl kivételnek tekinthetSek az Acsr.
2. cikk 76. és 81. pontjai alapjan, tehat az MTF piac kivételt képez ez aldl),
illetve a kdvetkez6 kondicidk kozil legaldbb egyet teljesitenilik kell:
e semmilyen piacon nem mkodtek még;
e az els6 kereskedelmi értékesitést6l szamitva kevesebb, mint 7 éve
mUkodnek barmely piacon;
e olyan befektetést igényelnek, amely — Uj termék- vagy foldrajzi piacra
valé belépés céljabdl készitett Uzleti terv alapjan — meghaladja az
el6z6 5 évben elért atlagos éves arbevételik 50 %-at.

A részvénysorozatok szamat a t6zsdére vezetés miatt minimalizalni kell. A
t6kebefektetés felhaszndldsa bizonyos keretek kozott szabalyozott: pl. a
céltarsasag MTF-piaci bevezetés és megfelel6 kbzkézhdnyad esetén arjegyzést
és elemzést vasarol befektetési szolgaltatotdl; a céltarsasag MTF-piaci




bevezetés esetén BET &ltal akkreditalt kijeldlt tanacsadét (nominated advisor)
biz meg a bevezetés elGkészitésével; a vezetd tisztségviselSk részt vesznek a
BET - ELITE képzésben, illetve ide értendd minden t&zsdére lépéssel
kapcsolatban felmeril6 kozvetlen vagy kozvetett kiadas is.

A t6kebefektetés felhasznalasi céljai kozétt megjelenik a vallalati pénzigyi
tanacsadok koltségeinek finanszirozdsa az alap altal (a papirok tézsdére
vitelével kapcsolatos koltségek), valamint szintén az alap altal
megfinanszirozott pénziigyi és jogi atvilagitassal kapcsolatos koltségelemek.

A céltarsasag atvilagitdsanal az alapkezel6nek alapvetéen tamaszkodnia
sziikséges a tGzsdei bevezetést el6készitd, kijelolt tanacsadd (nominated
advisor) munkajara.

A program keretein beliil
elszamolhaté koltségek kore

A program keretében az alapkezel6nél az alapkezel6i dij, illetve a
céltarsasagnak adott t6kebefektetés és/ vagy kivasarlas, tulajdonosi hitel vagy
kvazisajatt6ke-befektetés szamolhaté el.

Egy végss kedvezményezett
szamara nyujthato
tamogatas mérete

1 milliard forint a jellemzé befektetési méret (allami és magantéke befektetési
Osszegét egylttesen tekintve).
A maximalis befektetési méret vallalkozasonként maximalisan 15 millié EUR .

Végsé
kedvezményezetteknek
nyujthato tamogatdas formaja

A céltarsasagok szamdra nyujtott tdmogatds formaja t6kebefektetés, amely a
kdvetkezd finanszirozdssal kiegészithetd:

e  kvazisajattGke-befektetés,

e tulajdonosi hitel,

o t6keemelés és/ vagy kivasarlas.
Kivasarlas esetében minimum akkora t6keemelés szlikséges, mint amekkora a
kivasarlas mértéke (a kivaltasi t6kéhez kapcsoléddan a tdmogathatd kkv-ba
torténd befektetések valamennyi forduléjaban legaldbb 50 %-nak megfelel Uj
tékét is be kell vonni). A kivasarlas mértéke a teljes befektetés Gsszegének
maximum 25 szazaléka. A végsé kedvezményezett részére osztalékfizetés nem
javasolt, de adott esetben el lehet térni ettdl.

Részesedés szerzés mértéke
a céltarsasagokban a kezdé
befektetési id6pontjaban

A megcélzott tulajdonrész 20 és 49 % kozott lehet.

AlapkezelSkkel szemben
tamasztott legfontosabb
kévetelmények

e Nyilvanos és zartkor( tranzakcios
rendelkeznek.

e Kockazati t6ke portfoliokezelési tapasztalattal rendelkeznek.

e Képesség arra, hogy pl. uzletfejlesztési tamogatas, illetve
Uzletfejlesztési kapacitas épitésének biztositasan keresztil az adott

céltarsasag kozéptavon komoly névekedést érjen el.

t6kepiaci tapasztalatokkal

Doéntéshozatali mechanizmus
a befektetésekhez
kapcsoléddéan

A ténylegesen megvaldsitandd befektetésekrél szakmai dontéshozd férum
gondoskodik. A férumot a Befektetési Bizottsag jelenti. A Befektetési Bizottsag
tilésein kiils§ szakértként részt vesz a BET 4ltal delegélt személy is.

MaganbefektetSk 6sztonzési
rendszere

Amennyiben az alap élIni kivan a magdnbefektetéket 6szténz6 hozameltéritési
és/vagy veszteségmegosztasi szabalyokkal, Ugy a maganbefektetGket nyilt,
diszkriminacidmentes eljarasban kell kivalasztani a co-investment modellben,
az allami tdmogatasokra vonatkozo szabalyok szerint.

A maganbefekteték bevonasat 6sztonzé elemek:

e Hozameltérités: a maganbefektetsi veszteség minimalizdlasaval




szemben az aszimmetrikus nyereségmegosztast elényben részesitd,
megfeleld kockazat/nyereség megosztasi rendszerek létrehozasa

e Allami alapra es6 minimdlis hozamelvaras: az EU referencia
kamatnal kisebb hozamelvardssal a céltarsasagok és a
maganbefektet6k szamara is vonzobba tehet6 az alap (minél kisebb a
hozamelvards, annal nagyobb mérték(i hozameltérités biztosithatd)

e Veszteségmegosztas: max. 25 %-ig vallalhatja az Alapkezel$ az elsé
veszteséget, e felett tulajdonosi hozzajarulds aranyaban osztoznak a
veszteségen.

e Egyedi megallapodasok a maganbefektetSkkel.

Az Alapkezel6 dijazasa

Az alapkezel6k dijazdsanal fontos alapelv, hogy 6nmagaban az alapkezelési dij
ne finanszirozza teljes mértékben a mikédést, hanem sziikséges legyen a
sikeres megvaldsitas és megfelel§ hozam elérése a befektetéseken.

Az alapkezel6k dijazasa a kdvetkezd elemekbdl all Gssze:

Alapkezelési dij: a Programvégrehajtasi szerz6dés alairasatdl szamitott
legfeljebb 24 hoénapig (befektetési idészak els6 24 hoénapja) a teljes
rendelkezésre bocsatott t6kére (committed capital) vetitett maximum évi
2,5%, ezt kbvetGen az alap lejaratdig évi maximum 1%.
Teljesitményaranyos dij: A teljesitményalapu dij, a t6kerészesedés
formdjdban kifizetett 0sszegek értékére (portfolid) vetitve évi maximum
2,5% lehet. A teljesitményalapu dijazds fligg a céltarsasdgok MTF vagy
szabalyozott piacon torténd listazdsatol.

Sikerdij: Ha a portfoliéban a nyilvanos tranzakcidk szama meghaladja a
céltarsasagok kétharmadat, akkor az alapkezel§ sikerdijra jogosult. A
sikerdij alapja egy a piaci benchmark alatt meghatarozott elvart hozam,
mértéke pedig az elvart hozam és az azt meghaladd ténylegesen elért
hozam kozotti kilonbség az Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozott
szazaléka. Az elvart hozam kiszamitdsakor a nyilvanos tranzakcidk esetén
csokkentett hozam érvényesitendé.




