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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldrhoz képest gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig kismértékben er6sodott.
= A BUX 5,03 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid futamidékén nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 3-7 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-os értéken all.
= A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 harmadik negyedévében a
nemzetgazdasagi beruhdzdsok volumene 9,3 szdzalékkal elmaradt az el6z6
év azonos id8szakitol.
= Pénteken alacsony kereskedési volumen mellett enyhén emelkedtek a
t6zsdepiacok.
= Az eurd tovabb erdsodott a dollarhoz képest: péntek este az EUR/USD
paritast 1,0593 szinten jegyezték az egy nappal kordbbi 1,0567 szinthez
képest.
= Arupiaci benchmarkok zardszintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 47,24 USD/hordé [-3,62%];
- WTlolaj 46,06 USD/hordé [-4,13%];
- Arany 1 181,00 USD/uncia [-0,66%].
= A piacok, a kitermel6k és az OPEC is jelent6s eredményeket varnak a
november 30-an Bécsben tartandd olajcsucson, Trump olaj és
energiapolitikdja azonban borithatja az megallapodast kdzéptavon.
= Az Egyesilt Kiralysagban a GDP novekedése 2013 els6 negyedév 6ta toretlen
novekvé idésort mutat, 2015 azonos idGszakdhoz képest az elsé becslések

alapjan mintegy 2,3 szazalékos emelkedést mutat a brit nemzeti 6ssztermék.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,91 27,03 4,4147 288,32 290,97
30 napja 309,13 27,01 4,3367 285,47 283,74

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig kismértékben er8sodott. A hazai fizet6eszkoz
arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30
napos szintje felett tartdzkodik. A régiés devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 5,03 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek kozil, a
Magyar Telekom kivételével mindegyik vezet6 részvény arfolyama csokkent. A
nap vesztese az OTP volt. A bank papirjai 0,55 szazalékos csokkenéssel fejezték
be a kereskedést. A régios t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 980 -0,59%
BUMIX 1884,14 -0,29%
OTP Bank 7986 -0,55%
Richter 5895 -0,51%
Magyar Telekom 495 0,61%
MOL 18220 -1,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 3-7 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A
magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-os értéken 4ll. A régiods
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a roman 10 éves
allampapirok hozamai 6-8 bazisponttal csokkentek, a cseh addssagfinanszirozas
terhe emelkedett, a szlovaké stagnalt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,55 -6
Romania Y10 3,56 -8
Csehorszag Y10 0,55
Szlovakia Y8 0,39 0

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
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Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,31 0
M12 0,45 0
Y3 1,17 -7
Y5 2,14 -5
Y10 3,45 -5
Y15 3,75 -3
Bubor ON 0,18 -3
5 év CDS 125,99 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
2016 harmadik A KSH tajékoztatasa szerint 2016 Ill. negyedévében a nemzetgazdasagi

negyedéveében  peruhazasok volumene 9,3 szazalékkal elmaradt az el6z6 év azonos id6szakitdl.
csokkentek a

o Eltér6en alakult a beruhdzdsok volumene a vallalkozasok és a koltségvetési
beruhazasok

szervek esetében: mig a vallalkozasok korében nétt (3,3 szazalékkal), addig a
koltségvetési szerveknél — az unids forrasbdl finanszirozott fejlesztések
alacsonyabb volumene miatt — 57 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbihoz
mérten. 2016 els6 harom negyedévében a beruhdzasi teljesitmény 14
szazalékkal visszaesett az egy évvel ezel6ttihez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 0,18%
FTSE 100 6 840 0,17%
DAX 10 699 0,09%
S&P 500 2213 0,39%
DIJIA 19 152 0,36%
Nikkei 225 18 357 -0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken roviditett nyitva tartds volt az amerikai t6zsdéken a halaadasi
hétvége miatt. Eurépaban emelkedéssel zartak a t6zsdék pénteken, ami
elsésorban az egészségligyi papiroknak volt kdszonhet6. A pénziigyi valamint az
olaj- és gazipari szektorok papirjai viszont alul teljesitettek. A kereskedés
volumenére a kontinensen is ranyomta a bélyegét az amerikai halaaddsnap.
Mindharom vezet6 amerikai index rekord magassagban zart. Az elmult
id6szakban folyamatosan emelkednek az amerikai t6zsdék Donald Trump
megvalasztdsa ota, ugyanis a befektetGk tarsasdgi addcsokkentést illetve
pénzligyi és kornyezetvédelmi deregulaciot varnak Uj elnoktél és ezzel egyitt
magasabb szint( gazdasagi ndvekedést. Csak Gigy mint amerikaban, Azsidban a
Nikkei a pénteki kereskedés zdarasaval 10 hdnapos csucson allt, ennek
megfelel6éen ma reggelre enyhe korrekcidval zart, 24 ponttal lejjebb. Az eurd
enyhe erBsodést mutatott a dollarhoz képest: péntek éjfélkor az EUR/USD
keresztarfolyamat 1,0593 szinten jegyezték az egy nappal kordbbi 1,0567-es

szinthez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,32 -5
spanyol 1,59 0
olasz 2,10 -4
portugal 3,60 -7
német 0,24 -3
francia 0,79 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A francia és a német 10 éves allamkoétvények kézétt tovabb nyilt a rés, ami
2014 eleje 6ta a legszélesebb jelenleg. A befektet6k igyekeznek megszabadulni
a francia papirjaiktél, ugyanis aggddnak, hogy ha 2017-ben a szélsGjobboldali
Nemzeti Front nyer az elndkvalasztason, az kérdésessé teszi az orszag
euréovezeti tagsagat.
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Portugalia esetében figyelhet6 meg nagyobb hozamcsokkenés a 10 éves
allamkoétvények terén.

Olaj-és Az energiahordozok nemzetkozi piacan jelent6sen esett mindkét
aranyarfolyam  glajbenchmark jegyzési arfolyama. A pénteki nap folyaman a Brent &rfolyama
3,62 szazalékkal a WTI arfolyama 4,13 szazalékkal esett, igy a jegyzési szintek

mar a horddnkénti 45 dollaros szinthez allnak kozelebb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,24 -3,62%
Arany $1181,00* -0,66%
WTI olaj S 46,06* -4,13%

Az arany arfolyama pénteki kereskedés soran csokkent. A nemesfém egy
unciajat 1 181 dollaros szinten jegyzeték a befektet6k a kereskedési nap végén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Trump politikdja A piacok, a kitermelék és az OPEC is jelentds eredményeket varnak a
borithatja az OPEC  november 30-an Bécsben tartandé olajcsticson, ahol a varakozasok szerint
mega’IIaE)odé.s sikeriil tet6 ald hozni a kitermelés maximalizalasat szolgalé tobboldalu
eredmenyeit kvotamegallapodast a nagy kitermel6 orszagok részérdl. A piaci stabilitds
azonban csak rovid tdvon hozhat felivel6 piaci kornyezetet ha amerikai
olajkitermelés bévilése realizalédik — emelik ki olajpiaci elemez6k. Trump
politikdjaban egyértelmien a ,hazai” olajkitermelés bévitése mellett érvelt. Fel
kell hagyni a munkahelyek megsziinését okozd politikdval az amerikai
energiaiparban — fogalmazott a kérdés kapcsan egy televizids interjuban Trump.
A vildg legnagyobb  kdolajfelhasznaldjaként az  Egyesilt  Allamok
energiapolitikdja alapvet6 befolyassal bir az olajpiac stabilitasara, és aldashatja

a tervezett OPEC megallapodas hosszu tavu eredményességét.

Novekedést mutat A brit Office for National Stastics (ONS) legfrissebb tajékoztatdsa szerint a
a Brexitutani  nemzeti Ossztermék 0,5 szazalékkal béviilt a harmadik negyedévben az
gazdasag az
Egyesiilt
Kiralysagban

beruhdzasok szintje 0,9 szdzalékkal emelkedett a gazdasdgban az el6z6
negyedévhez képest. A GDP nodvekedése 2013 elsé negyedév 6ta toretlen
noévekvé idGsort mutat, 2015 azonos iddszakahoz képest az elsé becslések
alapjan mintegy 2,3 szazalékos emelkedést mutat a brit nemzeti 6ssztermék.
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Forrds: Office for National Stastics, GB
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