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= Péntek reggelre az eurdval szemben gyengllt, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz viszonyitva enyhén felértékel6dott a forint arfolyama.
= A BUX 8,3 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett
erdsodott a csitortoki kereskedés végére.
®* A hazai dllampapirhozamok roévid lejaraton nem vdltoztak, a hosszu
szegmensben tobbnyire 1-2 bazisponttal emelkedtek.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 124-es értéken all.
= 2016 juliusaban 668 millié eurd volt a hazai kilkereskedelmi tobblet.
= Az idei év augusztusaban 2,8 szdzalékkal mérséklGdtek a hazai ipari termeldi
arak.
= Amerikdban minuszban zartak a t6zsdéken, Eurdpaban pedig vegyes
eredményeket regisztraltak.
= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak az allamkotvények masodlagos
piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,24 USD/hordé [+1,10%];
- WTlolaj 47,83USD/hordé [+1,70%];
_ Arany 1 326,00 USD/uncia [+0,20%].
= Japanban 0,4 szazalék lett az inflacié mértéke.
= Kinaban a Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index szeptemberben

50,1 pontra emelkedett.



Gyenglilt a forint az
eurodval szemben

ErGsodéssel zart a
hazai értéktGzsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,73 27,014 4,3061 285,12 275,21
30 napja 309,37 27,011 4,3589 281,87 277,43

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svajci frank
és a dollar ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz eurdhoz viszonyitott
arfolyama tovdbbra is a 30 napos szint alatt tartézkodik, a masik két vezetd
deviza esetében e szint felett helyezkedik el. A régids devizak kézil a cseh

korona minimalisan a 30 napos szint felett, a lengyel zloty az alatt tartdzkodik.

A  BUX 8,3 milliard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett

emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek koziil a
Magyar Telekom kivételével mindegyik vezets részvény erésodést mutatott. A
régios tézsdék pluszban zartak a csitortoki napot, a nap nyertese a MOL volt.
Az olajipari vallalat papirjai 2,86 szdzalékos emelkedéssel fejezték be a

kereskedést. A régidos t6zsdék vegyesen =zartak tegnap, a legnagyobb
mértékben, 2,3 szazalékkal az orosz RTS index er6sodott.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 989 1,86%
BUMIX 1828,57 0,25%
OTP Bank 7319 2,39%
Richter 5599 1,47%
Magyar Telekom 448 -0,88%
MOL 17275 2,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai rovid a hosszu

szegmensben tobbnyire enyhe mértékben, 1-2 bazisponttal emelkedtek.

Emelkedé hozamok allampapirhozamok lejaraton nem valtoztak,
a magyar
éllampapirc,)k Hosszu lejaraton egyedil az 6t éves lejaratu allamkotvény hozama stagnalt. A
pracan magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 124-es értéken all. A régiods
allampapirhozamok koézll a lengyel és a romdn 10 éves hozam 3, illetve 1
bazisponttal nétt, jelenleg azonos szinten (2,90 szazalékon) allnak. A szlovak

allamaddssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal csokkent.
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Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 3
Romania Y10 2,90 1
Csehorszag Y10 0,27 2
Szlovékia Y8 -0,04 -4




668 millid eurd volt
a kulkereskedelmi
tobblet juliusban

2,8 szazalékkal
csokkentek az ipari
termelGi arak

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,22 1
Y5 1,78 0
Y10 2,84 2
Y15 3,15 1
Bubor ON 0,94 -26
5 év CDS 124 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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2016 juliusaban a kivitel volumene 3,4, a behozatalé 2,0 szazalékkal csdkkent,
az aktivum 31 millié eurdval béviilt az el6z6 év azonos hdénapjadhoz képest. A
forgalom alakulasat befolydsolta, hogy 2016 hetedik hdénapjaban kettével
kevesebb volt a munkanapok szama, mint egy évvel korabban. 2016 januar-
juliusban 6,0 millidrd euré volt a kilkereskedelmi mérleg tobblete.

2016 augusztusaban az ipari termel&i drak atlagosan 2,8 szazalékkal, ezen beliil
a belfoldi értékesitési arak 3,3, mig az exportértékesitési arak 2,6 szazalékkal
mérséklédtek 2015 azonos hdonapjahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi pIaCOk Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 343 0,04%
FTSE 100 6919 1,02%
DAX 10 406 -0,31%
S&P 500 2151 -0,93%
DJIA 18 143 -1,07%
Nikkei 225 16 450 -1,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemz6en borus hangulat uralkodott a részvénypiacokon, ez aldél csak a
londoni FTSE 100 volt a kivétel. Amerikdban minuszban zartak a t6zsdéken,
Eurépdban pedig vegyes eredményeket regisztraltak. Jél indult a kereskedés
Eurépdban a szerdai OPEC-megallapodas hirére, azonban a nap végére eltiint a
jo hangulat. Egyrészr6l kétségek meriltek fel a befektet6kben az OPEC
eltokéltségét illetéen, masrészt Ujra felidéz6dtek a Deutsche Bank problémai. A
bankszektor papirjait délutanra mar arfolyamcsdkkenés jellemezte, de a
légitarsasagok részvényarfolyamai is letortek. A DAX zarasra 0,31 szazalékos
veszteségbe csuszott, a fG6bb nyugat-eurdpai indexek koziil az FTSE 100-nak
sikerlilt tartania magat, mely végil 1,02 szdzalékos pluszban végzett.
Amerikdban mar egyértelmlien a medvék dominaltdk a parkettet, és a
tengerentuli t6zsdéken is éreztette hatdsat az eurdpai bankokért valé aggddas,
legf6képpen a Deutsche Bank koriili hirek bizonytalanitottdk el a befektetdket.
A Deutsche Bank amerikai listas részvényei 6,7 szazalékot zuhantak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 -1
spanyol 0,92 1
olasz 1,22 3
portugal 3,32 -2
német -0,12 3
francia 0,12 3

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes hozammozgasokat regisztraltak az dllamkoétvények masodlagos piacan.
A hatarid6s arazasok alapjan kissé emelkedett a Fed decemberi
kamatemelésének valdszinlisége, de a kdtvénypiacon ennek nyoma sem volt.
Az amerikai hozamok is inkdbb kissé csokkentek. A tengerentullal szemben
Eurdpaban jérészt emelked6 hozamokat regisztraltak.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a csiitortoki amerikai kereskedési nap végére, bar
aranyarfolyam  nem olyan jelentés mértékben, mint tegnapel6tt. Az emelkedés mogott
egyértelmlen az OPEC-megallapodds hire allt. November 30-an, Bécsben

tartandd OPEC talalkozdn akar meg is sziilethet egy egyezség. Szerdan az OPEC

a globalis kitermelési szint tetejét 32,5 és 33 millid horddban hatarozta meg az
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augusztusi, 33,2 millié hordds atlaggal szemben. Az OPEC tagorszagok 2008 6ta
nem egyeztek meg kitermelés csokkentésrél.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,24 1,10%
Arany $1 326,00 0,20%
WTI olaj $47,83 1,70%

A rosszul teljesit6 részvénypiacnak koszonhet6en emelkedett az arany
arfolyama a Comex kereskedés utolsé oraiban, a kereskedés végére egy
unciaért 1 326 dollart kellett fizetni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Friss adatok  Reggeli adatok szerint a japan jegybanknak minden igyekezete ellenére sem
Azsidbol  sikeriil inflaciot gerjeszteni Japanban, a vart 0,6 szazalék helyett 0,4 szazalék
lett az inflacié mértéke. Augusztusban 0,5 szazalékos inflacié adat is csalédast

okozott a befektet6knek. Az adat hirére a japan t6zsde lefele vette az iranyt.

Kindban a feldolgozdiparbdl érkeztek friss adatok, a Caixin feldolgozéipari
beszerzési menedzser index szeptemberben 50,1 pontra emelkedett, az
augusztusi 50 pontrél. Ezzel a mutaté mar a harmadik hdénapja tartézkodik 50
pontnal, vagy afelett. A ndvekedés és zsugorodas hatdrvonala koril ingazik a
mutato.
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