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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama kis mértékben gyengiilt az euréhoz és a
dollarhoz képest, mig a svdjci frankkal szemben stagnalt.
= A BUX 13,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton
vegyesen mozogtak a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 123-as értéken all.
= A kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene 2016 novemberében 4,7
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat.
® A hazai ipari termelés volumene 2016 novemberében 0,6 szazalékkal volt
magasabb az egy évvel kordbbi adatokhoz képest.
= A csutortoki kereskedés soran lényegében sem a vezetS nyugat-eurdpai, sem
az amerikai részvényindexek nem vdéltoztak.
= Az allampapirok piacdn tegnap a mediterran térségben emelkedtek a
hozamok, mig az amerikai addssagfinanszirozas terhe olcsdbb lett.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 56,89 USD/hordd [+0,76%];
- WTlolaj 53,76 USD/hordd [+0,93%];
_ Arany 1 181,30 USD/uncia [+1,37%].
= Véget ért a dollar er6s6dé ciklusa, a deviza jelent6sen gyengililt az eurdval
szemben. Az elemz8k az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) szigoritdsat varjak.
= JOl teljesit az amerikai munkaer6piac, igy nincs akadalya az idei

kamatemeléseknek.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,92 27,016 4,3681 287,37 290,87
30 napja 312,81 27,024 4,4262 288,81 290,91

Péntek reggelre a forint arfolyama kis mértékben gyengiilt az euréhoz és a
dollarhoz képest, mig a svajci frankkal szemben stagnalt. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje

alatt all.

A BUX 13,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények
a Richter tudott 2,8 szazalékos

arfolyama javarészt gyengiilt, egyediil

emelkedéssel zarni. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32750 0,31%
BUMIX 1953,43 -0,12%
OTP Bank 8600 -0,24%
Richter 6399 2,80%
Magyar Telekom 508 -0,78%
MOL 21045 -0,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton ellenben egyarant regisztraltak stagndld, valamint kis mértékben
emelkedé és csokkené hozamokat. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
123-as értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh és a
szlovak hozamok stagnaltak, a roman addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal
emelkedett, mig a lengyel 10 éves allampapirhozam 4 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,67 -4
Romania Y10 3,52
Csehorszag Y10 0,49
Szlovakia Y8 0,43
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,11 0
M12 0,25 0
s 0,82 -2
Y5 1,7 0
Y10 3,25 1
Y15 3,71 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 123 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,7 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene
emelkedett a

kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

2016 novemberében 4,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki
adatat. Az értékesités naptdrhatdstdl megtisztitott volumene az élelmiszer- és
élelmiszer jelleg(i vegyes kiskereskedelmi lzletekben, valamint az (izemanyag-
kiskereskedelemben egyarant megfigyelhetd volt. A forgalom volumene a 2016
janudr-novemberi id6szakban 4,7 szazalékkal haladta meg a 2015. év azonos
id&szakdban regisztralt adatot.

0,6 szazalékkal Az ipari termelés volumene 2016 novemberében 0,6 szazalékkal volt magasabb

emelkedettaz a; egy évvel korabbi adathoz képest. 2016 elsé tizenegy hénapjaban a termelés
ipari termelés

novemberben

77 _ s 1

1,0 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. 2016
oktdberéhez képest novemberben a szezondlisan és munkanaptényezével
kiigazitott ipari kibocsatas 0,9 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 366 0,10%
FTSE 100 7 195 0,08%
DAX 11585 0,01%
S&P 500 2269 -0,08%
Dow 19 899 -0,21%
Nikkei 225 19 454 -0,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A csiitortoki kereskedés soran Iényegében sem a vezet6 nyugat-eurdpai, sem
az amerikai részvényindexek nem mutattak jelentds valtozast az el6z6 napi
zaro értékiikh6z képest. Egyetlen kivétel taldn a japan piac, amely hajnalban
enyhe esést mutatott. A , Trump-rali” kifulladni latszik, a torténelmi csucsot
jelenté 20 000 pontot tobbszori kisérletre sem sikertlt elérnie a Dow Jones
indexnek. Ugy tiinik, hogy most lefordult réla.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,37 -8
spanyol 1,49 5
olasz 1,95 7
portugal 4,03 14
német 0,26 -2
francia 0,81 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacdn tegnap nagyobb hozamvaltozasok voltak
megfigyelhetSk. JelentGsen csokkent az amerikai allampapir hozama, ami
Osszefliggésben van az erds amerikai gazdasagi adatokkal. A német és a francia
hozamok minimalisan csdkkentek, mig a mediterrdn addssdgok dragabbak
lettek. A portugdl addssagfinanszirozas terhe 14 bazisponttal novekedett.

Olaj- és  Csutortokén emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az olajarak
aranyarfolyam  emelkedését tamogattak az amerikai gazdasagrol érkezé kedvezs adatok.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,89 0,76%
Arany $1181,30 1,37%

WTI olaj $53,76 0,93%

Az arany arfolyama tegnap tovabb erés6dott, parhuzamosan a dollar
gyengilésével.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Gyengul6 dollar Az elmult hetekben tobbszor probalt a dollar a 14 éves csucsdra er6sédni az
eurdval szemben. Az 1,035-6s hatart végiil nem sikeriilt attorni, igy szerda
este 6ta 1,06-ig gyengilt. A fordulat a dollar-indexen is latszik, amely a dollar 6
f6 devizaval szembeni mozgasat mutatja. Hirom kamatemelést tervez idénre az
amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed az er6s munkaerépiaci helyzetet és az
inflacié szintjét latva, ami az eddigi trendeknek megfelel6 varakozas. Uj
informacié ugyanakkor, hogy az eurdézéna inflacidja 3 éves cslucsara ért, igy
most mar egyre tobb szakérté szamit szigoritasra az EKB részérél. Ez csokkend
volument jelent az eszkdzvdasdrlasok terén, illetve kozelgé kamatemelést vetit
elére.

Kedvezd amerikai 2016 utolsé hetében annyira kevesen kértek munkanélkiili segélyt az
munkaerdpiaci  Amerikai Egyesiilt Allamokban, hogy majdnem megd6lt a 43 éves rekord. A
adatok Moody’s egyik elemzéje évi 1,25 millié Uj munkahelyre szamit a kovetkez6 4-5

évben. Ez az er8s munkaerdpiaci helyzet tette lehetévé, hogy a Fed
kamatemelési ciklusban gondolkodjon. Mivel a Fed kettés mandatummal
rendelkezik, igy az inflacid korddban tartdsan tul a gazdasag teljesitményére is

figyelemmel kell lennie.
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