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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
gyengllt.
= A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,97 szadzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.
» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton
vegyesen mozogtak a hozamok.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20
milliard forintnyi mennyiségbd6l 12 milliard forintnyi 6sszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01
szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 120-as értéken All.
= A végleges adatok alapjan, az év elsé két hdonapjat 180,4 milliard forintos
tobblettel zarta a hazai dllamhdztartas kozponti alrendszere.
= Kedden valamennyi vizsgalt nemzetkozi részvényindex arfolyama negativ
tartomanyban zart.
= A német allampapirhozam kivételével minden vizsgdlt allampapir hozama
mérséklédott tegnap.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 48,24 USD/hordé [-1,40%];
- WTl olaj 47,34 USD/hordo [-1,80%];
- Arany 1 246,50 USD/uncia [+1,00%].
= 2016 IV. negyedévében 112,4 milliard dollarra csokkent az Amerikai Egyesiilt
Allamok folyé fizetési mérleg hianya.
= 2017 februarjaban 2,3 szazalékra emelkedett az Egyesult Kiralysag fogyasztoi

arindexe a januari 1,9 szazalékhoz viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,64 27,01 4,2794 287,36 285,25
30 napja 307,73 27,01 4,3175 288,92 289,94

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje felett, a
svajci frank és a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil
a cseh korona a 30 napos szinten, a lengyel zloty pedig a szint alatt all.

A BUX 14,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,97 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyenglléssel zarta a tegnapi napot, legjelentésebb mértékben, 2,12 szazalékkal
a MOL részvényeinek értéke esett. A régids t6zsdeindexek — a lengyel és a torok
kivételével — pozitiv elmozdulassal zartdk a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32044 -0,97%
BUMIX 2039,18 -0,58%
OTP Bank 8305 -0,30%
Richter 6440 -0,92%
Magyar Telekom 488 -0,20%
MOL 20360 -2,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
1-1
hozamcsokkenés- és emelkedés. Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezeld

lejaraton  egyarant volt megfigyelheté stagnalas, bazispontos
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségbdl 12 milliard
forintnyi 6sszeget fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A minimum hozam -0,01 szazalékkal
negativ tartomdnyba csuszott. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a
120-as értéken all. A régiés dallampapirok hozamait tekintve a lengyel és a
szlovak hozam csdkkenéssel, a cseh 6 bazispontos emelkedéssel, a roman pedig

stagnaldssal fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,70 -3
Romania Y10 4,05
Csehorszag Y10 1,04
Szlovékia Y8 0,66 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,53 -1
Y5 2,5 1
Y10 3,62 1
Y15 3,99 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Stabil a kdltségvetés Az NGM kormanyzati honlapjanak tajékoztatdsa szerint, a végleges adatok

helyzete  jjapjan az év elsé két honapjat 180,4 milliard forintos tobblettel zarta az
allamhdztartas kozponti alrendszere, ami az elmult tobb, mint masfél évtized
legkedvez6bb egyenlegének szamit. A februdri tobblet 57 millidrd forint volt. A
magyar koltségvetési hiany mar évek 6ta a 3 szazalékos unids hatdrérték alatt
van, ami az allamaddssag tovabbi csokkenését eredményezheti az idei év

végére.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 -0,53%
FTSE 100 7378 -0,69%
DAX 11962 -0,75%
S&P 500 2344 -1,24%
DJIA 20 668 -1,14%
Nikkei 225 19041 -2,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden valamennyi vizsgalt nemzetkozi részvényindex arfolyama negativ
tartomanyban zart. A nyugat-eurdpai tézsdemutaték és a New York-i
értéktézsde irdnyado részvényindexei egyarant a Donald Trump amerikai elndk
addcsokkentési  terveivel kapcsolatos kételyek miatt estek. A piacok
fenntartasokkal kezelik a beigért gazdasagélénkité intézkedések gyakorlatba
Ultetését. Annak ellenére, hogy a kereskedés elején még pluszban alltak az
arfolyamok, a nap végén az amerikai t6zsdemutatdk mindegyike 1 szazalékot
meghaladd veszteséggel zart. A pénzigyi és az ipari vallalatok arfolyamai is
jelent6sen csokkentek, az S&P 500 index tizenegy szektora kozil tiznek lejjebb
keriilt az almutatdja. A leggyengébben a Bank of America szerepelt, a nagybank
arfolyama mintegy 6 szdzalékos veszteséggel fejezte be a kereskedést. Az
europai borzéken elsésorban az egészségligyi cégek és a banyaipari vallalatok
arfolyama esett. Ugyanakkor, az euré arfolyamat kedvezéen befolyasolta, hogy
enyhiltek a befektet6k francia elndkvalasztasra irdnyuldé aggodalmai.

Az amerikai és az eurdpai t6zsdéken végigsopré negativ hulldm az azsiai
borzéken is éreztette hatdsdt, ma hajnalban valamennyi részvényindex
pirosban zart. A legnagyobb veszteséget tobb, mint 2 szazalékkal a japan Nikkei
konyvelte el. Csokkent a befektet6k optimizmusa Trump kereskedelmi
politikajat illet6en.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,43 -4
spanyol 1,81 -3
olasz 2,49 -5
portugal 3,92 -3
német 0,46 2
francia 1,10 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves német adllampapirhozam kivételével kedden valamennyi nemzetkozi
allamaddssag-finanszirozas terhe mérséklodott. A legnagyobb mértékben, 5
bazisponttal az olasz allamkoétvény hozama kerilt lejjebb, mig a legkisebb
elmozdulast a francia addssagfinanszirozas terhe esetében regisztraltak.
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Olaj- és A keddi volatilis kereskedési nap végére mindkét olaj benchmark arfolyama
aranyarfolyam  |ejjebb keriilt. A csdkkenés elsésorban az &prilisi hataridds jegyzések
kifutdsanak, valamint az amerikai olajkészletek, ezaltal pedig az olajkinalat heti
béviilésének tulajdonithatd. Ezek mellett a keresked6k arra szamitanak, hogy az
OPEC meghosszabbitja a kitermelés csokkentésére tett megallapoddsat a

szerevezeten kivili orszagokkal.

Nyersanyagok

Brent olaj $48,24 -1,40%
Arany $1246,50 1,00%

WTI olaj $47,34 -1,80%

A dollar gyengiilésének kdszonhet6en az arany arfolyama kodzel harom hetes
csticson zart tegnap, a nemesfém 12,50 dollarral, 1 szazalékkal dragult. Az
amerikai valuta gyengiiléséhez egyrészt a keresked6k francia elndkvalasztassal
kapcsolatos aggodalmai jarultak hozza, masrészt az a tény, hogy az Egyesilt
Kirdlysag elkészitette kilépési tervét az Eurdpai Unidbal.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai folyd Az Amerikai Gazdasagelemz6 Hivatal (BEA) el6zetes adatai szerint az Egyesiilt

fizetési mérleg  Allamok folyé fizetési mérleg hianya 2016 IV. negyedévében 112,4 millisrd
dollarra csokkent az el6z6 negyedévi 116 milliard dollaros deficithez képest. A
hidny mértéke a GDP 2,4 szazalékdra mérséklédott. A csdkkenést elsGsorban az
elsédleges jovedelemek egyenlegének tobblete segitette. A szolgaltatdsok
egyenlegét és a mdsodlagos jovedelmek egyenlegét tekintve csak minimalis
valtozast regisztraltak.

Néttek a fogyasztoi 2017 februarjaban 2,3 szazalékra emelkedett az Egyesiilt Kiralysag fogyasztoi
arak az Egyesllt  grindexe a januari 1,9 szazalékhoz viszonyitva — az inflacié 2015 vége 6ta
Kiralysagban folymatos novekedést mutat. 2013 szeptembere 6ta nem mértek a februdrihoz
hasonlé magas értéket. A fogyasztdi arak emelkedéséhez a széllitasi koltségek
novekedése jarult hozza a legnagyobb mértékben, mig az élelmiszerarak éves

alapon 0,3 szazalékkal novekedtek idén februarra.
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