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Vezetoi dsszefoglalo

o J6 teljesitménnyel zartak az elmult hetet a vezets részvényindexek Eurépaban és
a tengerentulon is.

e Aforint drfolyama nem mutatott jelentds elmozdulast.

e A BUX 0,2 szdzalékos minuszban zart, egyediil a Richter papirok értéke
emelkedett.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 133 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

e AtermelGidrak osszességében 6,1 szazalékkal csokkentek 2014-ben.



A forint stabil
maradt a hétvégén

Negativ zards a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A forint arfolyamat jelent6sen nem segitette a kiemelked6 hazai GDP-adat, a
régids devizak mozgasat a geopolitikai fesziiltségek befolyasoltak. A fejl6d6
piacok valutdihoz képest jobban teljesitett a forint, azonban csak stagnalni tudott
a svajci frankkal szemben. Az eurd/forint arfolyam kismértékben feljebb kerdlt,
de a ma reggeli adatok szerint tovabbra is er6s szinten, 306 alatt jar. A dollarral
szemben gyenglilt a hazai fizet6eszkdz, igy ma reggel a 267,83-as szinten
tartozkodott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,76 0,05% EUR/USD 1,1416 -0,11% GBP/USD 1,5432 0,12%
CHF/HUF 288,06 0,00% EUR/CHF  1,0607 0,02% EUR/CZK 27,62 0,03%
USD/HUF 267,83 0,21% uUsSD/JIPY 118,43 -0,09% EUR/PLN 44,1770 0,31%

Az eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag stagndlt a hétvégén. A kedvezd
eurdzénds GDP-adat sem segitette az eurépai fizet6eszkozt a dollar ellenében: az
eurd/dollar arfolyam 0,11 szazalékkal kerllt lejjebb. A régios devizak kozul a
cseh korona és a lengyel zloty is gyengiilt az euréhoz képest.

A hazai t6zsdén atlag alatti forgalom alakult ki pénteken, a BUX 6,2 milliard
forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos minuszban zart. Bar a kedvezd GDP-
adatok a nyugat-eurdpai indexeket pozitiv tartomdanyba ropitették, a hazai
borzén ennek nem lehetett érezni a hatasat. A hazai benchmarkok kozil egyediil
a Richter zart pluszban, az OTP részvények pedig kdzel 1 szazalékkal vesztettek
értékikbdl. A kozép-kelet eurdpai régidban a térok borze nyujtotta a legrosszabb
teljesitményt, mikdzben az orosz RTS 6 szazalék feletti nyereséget konyvelt el.
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Hozamcsokkenés
az allam-
koétvények
korében

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18084 -0,2
OTP Bank 4370 -0,9
Richter Gedeon 3822 0,4
Magyar Telekom 372 0,0
MoL 11900 0,0

Tegnap hosszu lejaraton csokkentek a masodpiaci allampapirhozamok. Révid
lejaraton a DKJ-k hozama vdéltozatlanok maradtak, azonban a 3 hdnapos
kincstarjegy hozama 2 bazisponttal nétt. A benchmark koétvények kérében 2-9
bazispontos hozamcsokkenést figyelhettink meg. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 133 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,66 2
M6 1,57 0
M12 1,64 0
Y3 2,14 -2
Y5 2,61 -8
Y10 3,03 -9
Y15 3,23 -6
Bubor ON 1,31 -3
5 év CDS 133 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csokkentek a
mez6gazdasagi
termel6i arak

Kedvez6 GDP-
adatok

Mérséklodott a
fogyasztok bizalma
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2014 folyaman a termelGi arak 6sszességében 6,1 szazalékkal cs6kkentek. 2014
decemberében a mezbgazdasagi termel6i drak 6,6 szazalékkal mérséklédtek
2013 utolsé honapjahoz viszonyitva. A novényi termékek ara 6,9, az él6 allatok és
allati termékeké 6,2 szazalékkal lettek alacsonyabbak.

Nemzetkozi piacok

Pénteken megjelentek az eurdpai negyedéves GDP-adatok, amelyek a vartnal
kedvez6bb szamokkal 6rvendeztették a befektetoket. A német gazdasag a vart
0,3 szazalékos béviilés helyett 0,7 szdzalékos volt, az eurézdéna orszagaiban a 0,2
szazalékos el6rejelzés helyett 0,3 szazalékos novekedést mértek. Az elGzetes
adatok szerint a francia gazdasag 0,1 szazalékkal n6tt az utolsé negyedévben,
mikdzben az olasz GDP stagnal.

Az amerikai fogyasztéi bizalmi index elmaradva a varakozasoktol csak 93,6
pontot ért el, ami azonban tovabbra is magasnak szamit. A fogyasztdok jovGbeni
kildatasok miatti aggodalma huzta lejjebb a tovdbbra is 8 éves csucson |évé

indexet.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Zar6 A r—cifes (19 2ar6
aroé Valtozas (%) ard (%)
DAX 10963 0,4 Dow Jones 18 019 0,26
CAC 40 4759 0,69 S&P 500 2097 0,41
FTSE 100 6874 0,67 Nasdaq 4 894 0,75

Pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli
részvényindexek mult pénteken. Amerikdban a Dow idén elGszor |épte at a 18
ezres zaréértéket, mikdzben a Nasdaq zarasa 2000 marciusa 6ta nem sikerdlt
ilyen jol. Az S&P 500 két szazalékos nyereséget konyvelhetett el az elmult hét
soran, elsGsorban az olajar mozgasanak készénhetben. Eurépaban a vartnal jobb
GDP-adatok nagyot lenditettek a pénteki kereskedésen, elsGsorban a német
gazdasag 0,7 szdzalékos novekedési lUtemének oriltek a befekteték. A német
kancellar optimistan nyilatkozott a gorog helyzettel kapcsolatban, ami szintén
hozzajarult a kedvez8 kereskedési hangulathoz.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,57 -5 Németorszag 0,35 2
Olaszorszag 1,64 4 Franciaorszag 0,59 0
Portugalia 2,39 11 USA 2,02 3
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Emelkedett az Pénteken tovabb nétt a nyersolaj hordonkénti ara. A new york-i t6zsdén 1,57

olaj ara dolldros emelkedést kévetSen 52,78 dollaron zart az olaj arfolyama. A Brent olaj
ara 2,24 dollarral szintén feljebb kerilt, atlépve ezzel a 60 dollaros horddnkénti
arfolyamszintet. Heti szinten a WTI olaj ara 3,8 szazalékkal, a Brent olaj ara 6
szazalékkal n6étt. Az arany uncidnkénti ara fél szazalékos emelkedést kévetéen
1227,1 dollaron zarta a hetet.
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